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ejercicio finalizado el 30 de junio de 20189, presentados
en forma comparativa



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Memoria

Correspondiente al ejercicio econémico
finalizado el 30 de junio de 201 9

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias en vigencia, este Directorio somete a vuestra
consideracién el estado de situacién financiera consolidado, estados de resultados integrales consolidados, estados de
cambios en los patrimonios consolidados, estados de flujo de efectivo consolidados, notas, ¥ la presente memoria,
correspondiente al gjercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2019.

A los fines del cumplimiento de lo dispuesto por el articulo N° 86, encabezamiento & incisos 1°, 5° y 6° de la
Ley General de Sociedades N° 19.550, informamos a Uds. lo siguiente:

1. Los principales contenidos de la politica empresarial
a) Prestacién de servicios y comercializacion de bienes

Futuros y Opciones.Com (FYO) tiene como actividad principal la comercializacion de granos (corretaje de
granos, acopio, futuros y opciones, consultoria, logistica).

Durante este ejercicio, la Sociedad comenzé a brindar servicios financieros a clientes, permitiéndoles
acceder a las herramientas del mercado de capitales.

En lo que respecta al negocio de granos (corretaje y consignacién/acopio) los ingresos crecieron
fundamentados por el incremento del volumen facturado y en los precios por efecto de la suba del tipo de cambio, &n
comparacién con gjercicio anterior.

El negocio de insumos crecié considerablemente respecto al ejercicio anterior, por el afianzamiento del
negocio de especialidades nutricionales y la venta de agroquimicos. Con el objetivo de regionalizar el negocio, se
realizaron las primeras operaciones en Uruguay.

b) Inversionesy resultados financieros

Durante el ejercicio se profundizé el analisis de los fondos disponibles de la empresa, generando ingresos
financieros por las colocaciones de fondos en diferentes alternativas de inversion.

Los ingresos financieros netos también se incrementaron favorablemente respecto al afno anterior por el
efecto de la devaluacién.

2. Vinculaciones con otras sociedades contractuales o extracontractuales

La empresa mantiene vinculos comerciales con clientes y proveedores de larga data. Los nuevos clientes
son evaluados crediticia y comercialmente de manera exhaustiva, aplicando la politica disefiada por la empresa. En
funcién de la misma, se le asigna un limite de crédito para operar a cada cliente.

Inicialado a los efectos de su identificacién con Inicialado a los efectos de su identificacion
nuestro informe de fecha

Por Comisién Fiscalizadora

Marcelo Héctor Fuxman Alejandfo {5. Elsztain
Sindico Titular Vicepresidente en ejefcicio de la presidencia




FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Memoria (Continuacion)

3. Situacién patrimonial y resultados consolidados

« Estructura patrimonial de Futuros y Opciones.Com S.A. comparativa

Concepto 30.06.19 30.06.18
Activo corriente 2.557,954. 087 1,528.759.558
Activo no corriente 40.338.111 41,852.766
Total del activo 2.598.293.198 1.670.612.324
Pasivo corriente 2.059.307.128 1,278.024.161
Pasivo no corriente 23.061.850 10.385.808
Total del pasivo 2.082,368.976 1.288.409.970
Patrimonio neto 515,924,222 282.202.354
Total del pasivo y patrimonio neto 2.598.293.198 1.570.612.324

El activo total registré un crecimiento promedio del 65%, dicha variacion obedece principaimente a:

1. El incremento de inversiones en titulos publicos y fondos comunes de inversion de corto plazo.
2. Aumento en los créditos por venta y otros créditos (68%), principalmente &n las cuentas por cobrar de

clientes de insumos, anticipos por negocios de corretaje de granos, en los créditos por operaciones de futuros de

clientes y margenes colocados en los mercados a término.
3. Incremento en los inventarios, nutricionales para el suelo, disponibles para la venta.
4. Disminucién del (4%) en los rubros de activo no corriente.

El pasivo total registré un aumento del 62%, fundamentado principalmente por el in

cremento de

liquidaciones de grancs a pagar, compras de insumos, saldos con mercados, remuneraciones y cargas sociales y

cuentas por pagar a sociedades relacionadas por operaciones de corretaje y de futuros.

e Estructura de resultados de Futuros y Opciones.Com S.A. comparativa

30.06.18 30.06.18
Resultado ordinaric 449.950.319 162.904.889
Resultados financieros y por tenencia, netos 18.948.566 (515.831)
Resultado neto ordinario 468,898.885 162.389.158
Impuesto a las ganancias (184.407 853) (76.391.354)
Ganancla del ejercicio 284.491.232 85.997.806
« lindices comparativos
indice Formula 30.06.18 30.06.18
Solvencia Patrimonio neto / Pasivo total 0,25 0,22
Liquidez corriente Activo corriente / pasivo corrients 1,24 1,20
Endeudamiento Pasivo / Patrimonio neto 4,04 4.57
Inmovilizacién del capital Active no corriente / activo total 0,02 0,03
Rentabilidad Resultado del ejercicio / Patrimonio neto al cierre 0,55 0,30

Se puede observar.

« Un incremento en la solvencia, en la liquidez corriente y en la rentabilidad sobre el patrimonio.

« Una disminucién en los ratios de endeudamiento y de inmovilizacién del capital.

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha

Por Comisién Fiscalizadora
("\
v "—“-‘%

Marcelo Héctor Fuxman Alejandro|G. Elsztain
Sindico Titular

Inicialado a los efectos de su identificacion

Vicepresidente en ejgrcicio de la presidencia



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Memoria (Continuacion)

4. Objetivos para el afio nuevo.
Para el préximo ejercicio, la sociedad se plantea los siguientes objetivos:

« En el area de granos, se espera seguir creciendo al ritmo de los Ultimos afios buscando liderar la
comercializacion de granos y diferenciandonos en |os servicios brindados a los clientes.

« Eninsumos los objetivos son: incrementar las ventas, mejorar los margenes y regionalizar el negocio.

s Liderar el conocimiento sobre los mercados de granos.

« Serinnovadores digitalmente.

« Consolidar el negocio de servicios financieros (FYO capital).

5. Relaciones de la Sociedad con sociedades controlantes y controladas.

La empresa forma parte del grupo CRESUD, empresa lider del sector agropecuario con un importante
portafolio y Unica en el sector que cotiza en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en el Nasdaq de EE.UU. Los
pilares comerciales de CRESUD son: la compra, transformacion y venta de campos; Y la produccién en tierras propias 0
alquiladas. El principal objetivo de la misma es lograr el maximo mejoramiento de la tierra productiva en el largo plazo,
agregando valor a |as tierras de nuestro pais.

Actualmente CRESUD posee el 50,10% de las acciones de la compafiia. Normalmente, utiliza nuestros
servicios como corredor de cereales y realiza operaciones en el MATBA a través de la empresa, Ademas, seé realizan
entre ambas empresas compras y ventas de insumos.

Por ofra parte, la empresa posee el 96,37% de Amauta Agro S.A., cuyo objeto es realizar por cuenta propia,
de terceros u asociada a terceros, las actividades de produccion de productos y materias primas agricolas, exportacion
e importacién de productos agricolas y compraventa nacional e internacional de materias primas y productos agricolas,
focalizados en la nutricion del suelo.

FYO cuenta con una participacion del 96,37% en FYO Acopio S.A. dicha firma tiene por objeto la venta por
mayor en consignacion de cereales y oleaginosas, como asi también el servicio de almacenamiento Yy
acondicionamiento en su planta de acopio y la venta de insumos agropecuarios.

FYO posee el 100% de EYO Chile SPA. Dicha sociedad se encuentra en |a localidad de Santiago de Chile y
tiene por objeto la comercializacién de productos de consumo, entre ofros.

6. Destino del resultado del ejercicio.

Los resultados del ejercicio finalizado al 30 de junio de 2019 ascienden a $ 284.491.232, los cuales son
puestos a disposicion de los sefiores Accionistas por este Directorio.

Aprovechamos esta oportunidad para agradecer a los Sefiores Accionistas, clientes, proveedores,

instituciones bancarias y personal de la empresa por la colaboracién prestada para el desempefio de nuestra gestion.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de septiembre de 2018.
El Directorio.

Inicialado a los efectos de su identificacién con Inicialado a los efectos de su identificacion
nuestro informe de fecha

Por Comisién Fiscalizadora

p
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Marcelo Héctor Fuxman AlejandrgG. Elsztain

Sindico Titular Vicepresidente en ejercicio de la presidencia



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Informacioén Legal

Denominacién: Futuros y Opciones.com S.A.
Domicilio Legal: Moreno 877, piso 23, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Actividad principal: Comercializacion de granos (corretaje de granos, acopio, futuros y opciones, consultoria,
logistica).

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:

- Del estatuto: 21 de diciembre de 1999,
. De la ultima modificacién: 20 de diciembre de 2007.

Fecha de vencimiento del estatuto o Contrato Social: 21 de diciembre de 2098.
Numero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.694.488.
Capital: 1.632.105 acciones.

Composicién del capital social (Nota 17)

Suscripto, emitido,
Clase de acclones integrado e inscripto
Ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1 cada una clase A y con derecho a un voto por accion, 1,632,108
Total 1.632.105

Denominacién de la sociedad controlante: Cresud Sociedad Anénima, Comercial, Inmobiliaria, Financiera ¥y
Agropecuaria (Cresud SAC.ILFyA).

Domicilio legal: Moreno 877, piso 23, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.
Actividad principal: Explotacion agropecuaria e inmobiliaria.
Participacion de la sociedad controlante sobre el Capital: 817.685 acciones.

Porcentaje de votos de la sociedad controlante sobre el patrimonio: 50,10%.

&ru

Inicialado a efectos de su idéqtiﬁcacién

con nuestro informe de fecha 02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L,
CP.CECABA T°1F°30



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Estados de situacion financiera consolidados
al 30 de junio de 2019y 2018

(Importes expresados en pesos argentinos)

Nota 30.06.18 30.06.18
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, pianta y equipo 6 20,045,389 12.651.845
Activos intangibles 7 14.742.603 18.054.983
Activos por impuesto diferido 16 3.616.644 8.766.381
Créditos por ventas y otros créditos 10 700.295 1.433.675
Inversiones en activos financieros 11 1,234,180 945,882
Total del activo no corriente 40.339.111 41,852.766
Activo corriente
Inventarics B 152.652.589 57,587.953
Créditos por ventas y ofros créditos 10 1.332,128.485 792.663.727
Inversiones en activos financieros 11 407.053.861 418.583.978
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 666.119.132 259.813.900
Total del activo corriente 2.557.954.087 1.528.759.558
TOTAL DEL ACTIVO 2.598.293.198 1.570.612.324
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuible a los accionistas de la socledad controlante
Capital social 1.632.105 1.632.105
Prima de emision 8.099.987 8.099.987
Aluste de capital 61.282.974 61.282.974
Reserva legal 4.592.377 4592377
Otras reservas 207.384.455 152.645.941
Reserva par conversion 2524602 1,668.228
Resultados no asignados 222 668.404 45.277.366
Patrimonio neto atribuible a los acclonistas de la socledad controlante 508.184.904 275.198.978
Interés no controlante 7.739.318 7.003.376
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 515.924.222 282.202.354
PASIVO
Pasivo no corriente
Remuneraciones y cargas sociales 14 23.061.850 10.385.809
Total del pasivo no corriente 23.061.850 10.385.809
Pasivo corriente
Deudas comerciales y otras deudas 13 1.838.428.895 1.159.116.274
Impuesto a las ganancias a pagar 106.294.284 32.102.366
Préstamos 16 37.858.755 45.217.502
Remuneraciones y cargas sociales 14 76.724.192 41588018
Total del pasivo corriente 2.059.307.126 1.278.024.161
TOTAL DEL PASIVO 2.082.368.976 1.288.409.970
TOTAL DEL PASIVO Y EL PATRIMONIO NETO 2.598.293.198 1.570.612.324

Las notas que se acompafian forman parte integrante de |os estados financieros consolidados.

Por Comisioén Fiscalizadora

Marcelo Héctor Fuxman
Sindico Titular

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 2 de septiembre de 2019

ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.

!

(Socio)

CP.CE CABA T°1F° 30
José Daniel Abelovich
Contador Publico (UB.A.)
C.P.C.E.CABA T°102F° 191
2

Alejandre/G. Elsztain
Vicepresidente en ejercicio
de |a presidencia



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Estados de resultados integrales consolidados
por los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 2018
(Importes expresados pesos argentinos)

Nota 30.06.18 30.06.18

Ingresos 18 1.516.195.043 996.548.306
Costos 19 (913.103.333) (700.166.978)
Ganancia bruta 603.081.710 296.381.328
Gastos de comercializacion 20 (148.084.878) (80.112.050)
Gastos generales y de administracion 20 (74.756,383) (82.594.882)
Otros resultados operatives, netos 22 69.699.870 19.230.593
Ganancia antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias 448.950.319 162.904.989
Ingresos financiercs 23 103.022.615 130.070.079
Costos financiercs 23 (64.018.475) (94.905.551)
Otros resultados financieros 23 (20.055.574) (35.880.359)
Resultados financieros, netos 18.948.566 (515.831)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 468.898.885 162.389.158
Impuesto a las ganancias 16 (184.407 653) (76.391.354)
Ganancia del ejercicio 284,491.232 85.997.804
Atribuible a:

Accionistas de !a sociedad controlante 280.144.356 85,108.944
Interés no controlante 4.346 876 888.860

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros consolidados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 2 de septiembre de 2019

Por Comisién Fiscalizadora ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS SR.L. /
1 /
W
=<3 (Socio) Qﬁ,
Marcelo Héctor Fuxman C.P.CE CABA T°1F° 30 Alejandro(G. Elsztain
Sindico Titular José Daniel Abelovich Vicepresidefite en ejercicio
Contador Publico (U.B.A.) de la firesidencia

CP.CE.CABA T°102F 191
3
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FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Estados de flujo de efectivo consolidados
por los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 2018
(Importes expresados en pesos argentinos)

Nota 30.06.18 30.06.18
Flujo neto de efectivo por actividades operativas:
Efectivo neto generado por las operaciones 12 424.933.574 (46.324.310)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) actividades operativas 424.933.574 (46.324.310)
Flujo neto de efectivo por actividades de inversién:
Adaquisicién de propiedades, planta y equipo 6 (19.373.185) (5.366.579)
Bajas de propiedades, planta y equipo [ 1.521.715
Adquisici6n de activos intangibles 7 (12.167.892) (6.486.341)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (30.019.362) (11.852.820)
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion:
Toma de préstamos 49.460.992 79.678.806
Cancelaci6n de préstamos (53.367.378) (111.229,.393)
Intereses pagados {B07.075) (4.433.048)
Pago de dividendos (51.625.738) -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiacién (56.339.199) (35.983.636)
Aumento neto (Disminucién neta) de efectivo y equivalentes de efectivo 338.575.013 (94.160.866)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 12 259.813.900 297.312.027
Resultado por diferencia de cambio, por medicion a valor razonable y por exposicion al cambio en el
poder adquisitivo de la moneda del efectivo y equivalentes de efectivo 67.630.218 56.762.738
Efectivo y equivalentes de efectivo al clerre del ejerciclo 12 666.119.132 259.913.800

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros consolidados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 2 de septiembre de 2019

Por Comisién Fiscalizadora ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.
T |
W w
# (Socio)
Marcelo Héctor Fuxman CP.CE GCABA T°1F 30 Alejandro/53. Elsztain
Sindico Titular José Daniel Abelovich Vicepresideite en ejercicio
Contador Publico (UB.A)) de la presidencia

C.P.CE.CABA T°102F° 181
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FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Notas a los estados financieros consolidados
(Importes expresados en pesos argentinos)

1. Informacién general y del negocio de la Sociedad

La Sociedad tiene como objeto realizar operaciones en el mercado de contado y futuros del pais y del exterior
de valores y mercaderias, realizar operaciones de corretaje e intermediacién y comercializacion en mercados de
contado y futuro de la Argentina y del exterior, de granos, haciendas, insumos, bienes agropecuarios y otros bienes y
mercaderia,

Con fecha 22 de septiembre de 2014, |a Comisién Nacional de Valores (C.N.V.) inscribi6 a la Sociedad como
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Propio bajo el N° 295,

El principal accionista y controlante de la Sociedad es Cresud S.A.C.I.F.y A., una sociedad constituida y con
domicilio en la Republica Argentina, dedicada a la produccion de granos, alimentacion, cria y engorde de hacienda,
produccion de leche y cafia de azucar. Estas actividades son desarrolladas por la Sociedad en forma directa y/o a través
de sus subsidiarias las que conforman la sociedad Cresud. Las acciones de Cresud cotizan en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (‘BCBA”) y en el National Association of Securrities Dealers Automated Quotation ("NASDAQ").

Futuros y Opciones.com S.A. y sus subsidiarias en adelante se denominan conjuntamente “la Sociedad”, Ver
Nota 5.

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados al sélo efecto de su consolidacion y
presentacion por parte de la sociedad controlante Cresud S.A.C.L.F.y A. frente a sus organos de contralor, los que han
sido aprobados para su emision por el Directorio de |a Sociedad con fecha 2 de septiembre de 2018.

2 Bases de preparacion

La CNV, en el Titulo IV "Régimen informativo Periédico’- Capitulo |ll “Normas relativas a la forma de
presentacion y criterios de valuacion de los estados financieros” - Articulo 1, de sus normas, ha establecido la aplicacion
de la Resolucién Técnica N° 26 (RT 26) de la FACPCE y sus modificatorias, que adopta a las NIIF , emitidas por €l
|ASB, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 26.831, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, 0 que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacién de tales normas resulta obligatoria para nuestra sociedad controlante, a partir del ejercicio
iniciado el 1° de julio de 2012.

En virtud de los nuevos requerimientos de informacién y dada la necesidad de homogeneizar la informacion
financiera de la Sociedad con la de nuestros accionistas, la Sociedad ha comenzado, con efecto a partir del 1° de julio
de 2012, a preparar estados financieros bajo NIIF. Estas normas fueron aprobadas por la RG 11/12 de la Inspeccién
General de Justicia.

Los presentes estados financieros de la Sociedad por los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2018y 2018,
han sido preparados de conformidad con Resolucién Técnica N° 26 “Normas Contables Profesionales: Adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad™. Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las politicas contables basadas en las NIIF adoptadas por la
FACPCE como normas contables profesionales que son aplicables al 30 de junio de 2019. Asimismo, fueron incluidas
algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley N° 19.550 ylo regulaciones de Ia CNV, entre ellos, la informacién
complementaria prevista en el tltimo parrafo del articulo 1, capitulo IIl, titulo IV, de la Resolucion General N° 622/13 de
la CNV. Dicha informacién se incluye en las notas a los presentes estados financieros, tal como lo admiten las NIIF.

>
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La NIC 29 “Informaci6n financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros de
una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacién, sean expresados en términos de Ia
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan
basados en el método del costo histérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe
computar en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de
revaluacién segln corresponda. Dichos regquerimientos también comprenden a la informacién comparativa de los
estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la
NIC 28, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa acumulada
de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. La inflacién acumulada en tres afios se ubica por encima
del 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada como de aita
inflacién a partir del 1° de julio de 2018,

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacién
por precios, actualizacion monetaria, variacién de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de las deudas,
impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los
cuales continuara siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N* 19.550
(T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N°
1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer |a fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con
los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion General 777/2018 (B.O.
28/12/2018), la Comisién Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion
deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir del 31 de
diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresién de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 28, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados financieros.
Todos los montos del estado de situacién financiera que no se indican en términos de la unidad de medida actual a la
fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del
estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la fecha en que los
ingresos y gastos fueron reconocidos originaimente en los estados financieros.

El ajuste por inflacién en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con base en los indices de precios publicados
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

- Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son reexpresados
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros.

- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los componentes del
patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversion
relevantes.

- El efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados
integrales, dentro de Resultados financieros, netos, en una nueva linea llamada “RECPAM (Resultado por exposicion a
cambios en el poder adquisitivo de la moneda)”.

- Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

\«
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En la aplicacion inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de |a siguiente
manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del uitimo ajuste por inflacién
contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta “Ajuste de capital”.

- La diferencia de conversion fue reexpresada en términos reales (de corresponder).

. Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de imputacion contable.

. Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacién inicial, es decir al 30 de junio de
2016.

En relacién al indice de inflacién a ser utilizado, de acuerdo a la Resolucion N° 539/18, el mismo estara
determinado en funcion al Indice de Precios Mayoristas (IPIM) hasta el afio 2016, considerando para los meses de
noviembre y diciembre de 2015 la variacién promedio de indices de Precios al Consumidor (IPC) de Ciudad Autonoma
de Buenos Aires, debido a que durante esos dos meses no hubo mediciones de IPIM a nivel nacional. Luego, a partir de
enero de 2017, se considerara el Indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC Nacional). Las tablas a continuacién
muestran la evolucién de dichos indices en los dlitimos tres ejercicios anuales y al 30 de junio de 2019 segun las
estadisticas oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion 538/18:

Variacion de precios Al 30.06.16 Al 30.06.17 Al 30.06.18 Al 30,06.18
Anual 1% 19% 29% 56%
Acumulado 3 afios 105% 80% 17% 139%

Como consecuencia de lo mencionado anteriormente, los presentes estados financieros al 30 de junio de 2019
fueron reexpresados de acuerdo con lo establecido en la NIC 28.

2.1. Resumen de las politicas contables significativas

A continuacién se detallan las politicas contables mas importantes aplicadas en la preparacién de los presentes
estados financieros consolidados. Dichas politicas han sido aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Clasificacién en corriente y no corriente

La presentacion en el estado de situacién financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes,
de acuerdo al ciclo operativo de cada una de las actividades.

El ciclo operativo para las operaciones de la Sociedad es de 12 meses. Por lo tanto, los activos Yy pasivos
corrientes incluyen activos y pasivos que se realizan o liquidan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de cierre
del ejercicio.

(b) Moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos argentinos. A menos que S€ establezca lo
contrario, o que el contexto lo exija de otro modo, las referencias a “montos en pesos” 0 “$" son a pesos argentinos y
las referencias a “U$S” o “délares US” son a délares estadounidenses.

(c) Cierre de gjercicio

El ejercicio de la Sociedad comienza el 1° de julio y finaliza el 30 de junio de cada afio. Los resultados
financieros se presentan en base al ejercicio de la Sociedad.

(d) Criterios contables

Los estados financieros consolidados han sido confeccionados de conformidad con el criterio del costo
histérico, excepto por activos financieros y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) valuados a valor
razonable con cambios en resultados.
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(e) Flujos de efectivo

La Sociedad presenta los flujos de efectivos consolidados provenientes de actividades operativas utilizando el
método indirecto.

() Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros consolidados a una fecha determinada requiere que 12 Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y de los activos
y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros. Los juicios méas significativos realizados por la Gerencia de la Sociedad en la aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad y las principales fuentes de incertidumbre se describen en la Nota 4.

2.2 Nuevas normas contables
Las siguientes normas y modificaciones de normas han sido publicadas por el IASB y por el IFRIC. A
continuacion, se detallan aquellas normas y modificaciones que potenciaimente tengan algun impacto para la Sociedad

en el momento de su aplicacién.

Normas y modificaciones autn no adoptadas por la Sociedad:

Fecha de aplicacién para la
Normas y Sociedad en el ejercicio

modificaciones Descripcién finalizado el

NIIF 16 "Arrendamientos”, Requiere gue los arrendatarios contabllicen todos |os arrendamientos bajo un unico

modelo en e! balance en forma similar a los arrendamientos financieros bajo la NIC

17. Incluye dos excepciones para el reconocimiento de los arrendamientos: 30-06-2020

arrendamientos de activos de costo bajo y arrendamientos de corto plazo. La

contabilizacion por parte del arrendador casi no tiene modificaciones.

Definicién de Material - El IASB ha realizado modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de Estados
Modificaciones a la NIC 1 Financieros y NIC 8 “Politicas contables, cambios en |as estimaciones contables y 30-08-2020
yNIC 8 errores” requiere que la materialidad sea consistente para ia aplicacién de las NIIF.

La futura adopcion de estas normas y modificaciones, no tendra un impacto material para la Sociedad, excepto
la siguiente:

NIIF 16: Arrendamientos

La norma establece los criterios de reconocimiento y valuacién de arrendamientos para arrendatarios y
arrendadores. Los cambios incorporados impactan principaimente en la contabilidad de los arrendatarios. La NIIF 16
prevé que el arrendatario reconozca un activo por derecho de uso y un pasivo a valor presente respecto de aquellos
contratos que cumplan la definicién de contratos de arrendamiento de acuerdo a la NIIF 16. De acuerdo con la norma,
un contrato de arrendamiento es aquel que proporciona el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un
periodo determinado. Para que una compaiiia tenga el control de uso de un activo identificado: a) debe tener el derecho
de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del activo identificado y b) debe tener el derecho de dirigir
el uso del activo identificado.

La norma permite excluir los contratos de corto plazo (menores a 12 meses) y aquellos en los que el activo
subyacente tiene bajo valor.

Se prevé que la aplicacion de la NIIF 16 incrementara los activos y pasivos y generara una disminucion de
costos operativos. Por otro lado, se incrementara el saldo de amortizaciones y resultados financieros generados por la
actualizacién de los pasivos por arrendamientos. Asimismo, modificara la presentacién del estado de resultados y
estado de flujo de efectivo.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen otras normas o modificaciones emitidas
por el IASB que no sean efectivagiodavia y que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.
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2.3. Alcance de la consolidacién

(a) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas aquellas entidades sob!
una entidad cuando esta expuesto, o tiene derechos a los resu
entidad y tiene la capacidad de afectar dich
consolidan a partir de la fecha en la cual el

partir de la fecha en la que cesa el control.

La Sociedad reconoce los intereses no controlantes e
parte proporcional del interés no controlante de los activos netos de la entidad adquirida.
Se eliminan los saldos y transacciones entre compariias rel
realizadas por operaciones entre compafiias de la sociedad. Las sub

la Sociedad.

Las subsidiarias que
30 de junio de cada afio para su utilizacién en los estados financie

La Sociedad desarrolla sus negocios a través de diversas s
arias que se enumeran a continuacién tienen cap
directamente en po

lo contrario, las subsidi
acciones ordinarias, que se encuentran directa o in
participaciones accionarias mantenidas es igual a los
inscripcion es también su sede social, Las subsidiarias se muestran

os resultados a travé

re las cuales la Sociedad tiene control. La Sociedad controla
itados variables provenientes de su participacion en la
s de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se
control se transfiere a la Sociedad. Las mismas se dejan de consolidar a

n la entidad adquirida ya sea a valor razonable o a la

acionadas, y las ganancias y/o pérdidas no
sidiarias aplican las mismas politicas contables de

tienen cierres de ejercicio distintos, preparan estados financieros para fines especificos al
ros consolidados.

ubsidiarias operativas. A menos que se establezca
ital accionario compuesto Unicamente por
der de la Sociedad y la proporcion de
derechos de voto de la Sociedad. El pais de constitucion o
en orden alfabético.

30 de junio de 2018 30 de junio de 2018
% de % de % de % de
Sede de la participacion en participacion en participacién participacion en
Sociedad / Pais Actividad poder de la poder del interés en poder poder del interés
Nombre de la Sociedad de constitucion principal Sociedad no controlante de la Sociedad no controlante
Participaciones directas:
Produccién / compraventa
Amauta Agro S.A. Argentina de productos y materias 96,37 3,63 96,37 3,63
primas agricolas
Consignacién y acoplo de
FyO Acopio S.A. Argentina cereales, venta al por mayor 86,37 3,63 96,37 383
de insumos agricolas
FyO Chile SpA Chile i:g:’ﬁ;‘i’;‘ig:: 100 i 100
La participacion accionaria se refleja considerando el ultimo porcentaje mantenido por la Sociedad. Las

subsidiarias son controladas directamente por la Sociedad.

El interés no controlante correspondiente en lo
§ 7.739.320 y $ 7.003.376, respectivamente. Ninguna

s ejercicios finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018 es de
de las subsidiarias tiene intereses no controlantes que

individualmente se consideran significativos para la Sociedad. La Sociedad tiene en cuenta aspectos cuantitativos y

cualitativos para determinar cuales son las subsidiarias para
significativos. Cuantitativamente,
representan al menos un 20% de
Asimismo, dentro de los aspectos cualitativos, se tiene
que esta expuesta cada entidad individual, su rendimien

Sociedad.

En Nota 5 se incluye informacién financiera resumida

A/

la Sociedad considera sig
| patrimonio neto atribuible al interés no
n en cuenta, entre O
to y la importancia que cada entidad posee dentro de la

y otra informacion relevante sobre subsidiarias.

las que se considera que existen intereses no controlantes
nificativas a aquellas entidades que individualmente
controlante total al cierre de cada ejercicio.
tros factores, los riesgos especificos a los
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24, Conversién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas que se incluyen en [0S estados financieros consolidados de cada una de las entidades de la
Sociedad se miden utilizando la moneda del entomno econémico principal en el que opera la entidad (“la moneda
funcional”). Los estados financieros consolidados se presentan en pesos argentinos, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio derivadas de cada
transaccion y por la conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al cierre del

ejercicio, se reconocen en el resultado del ejercicio,

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio se presentan netas en el estado de resultados integrales
consolidados dentro de costos financieros e ingresos financieros, segun corresponda.

2.5. Propiedades, planta y equipo

Esta categoria comprende basicamente equipos de computacion, vehiculos a motor, muebles y utiles,
instalaciones y mejoras de oficinas corporativas de la Sociedad.

Todas las propiedades, planta y equipo (“PPE") se encuentran registradas a costo, menos la depreciacién y
desvalorizacién acumulada, si las hubiere. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los
bienes,

Los costos posteriores al reconocimiento inicial, se incluyen en el valor contable del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que dichos costos generen beneficios
econémicos futuros para la sociedad y los mismos puedan medirse de manera confiable. Dichos costos pueden incluir el
costo de mejoras o de reemplazos de partes que retinen las condiciones para su capitalizacion. El valor contable de la
parte reemplazada es dado de baja. Las reparaciones y gastos de mantenimiento se imputan al estado de resultados en
el periodo en el que se incurren.

La depreciacién, basada en un criterio de componentes, se calcula utilizando el método de la linea recta
durante la vida Util estimada de los activos, como se detallaa continuacion:

Mejoras en inmuebles de terceras § afios
Muebles y Utiles 10 afios
Equipos de computacién Entre 3y 10 afos
Rodados 5 afios
Instalaciones 10 afios

Los valores residuales y las vidas dtiles de los activos se revisan y ajustan, en caso de corresponder, coma
minimo al cierre de cada ejercicio.

El valor contable de un activo se reduce a su valor recuperable si el valor contable es mayor que su valor
recuperable estimado.

Los resultados generados por la venta de estos activos son contabilizados cuando los riesgos y beneficios
significativos han sido transferidos al comprador. En un intercambio incondicional esto sucede generalmente cuando el
titulo de propiedad pasa al comprador y el comprador tiene la intencién de efectuar el pago correspondiente. Para los
acuerdos condicionales, la venta se reconoce cuando se han cumplido dichas condiciones.
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Los resultados por ventas se determinan comparando los importes cobrados, netos de los gastos directos
relacionados con dichas ventas, con el valor contable a la fecha de cada transaccion. Todos los demas resultados por
venta de partidas de propiedades, planta y equipo se registran en “Otros resultados operativos” en el estado de
resultados integrales consolidados.

2.6. Activos intangibles
a) Marcas
Se encuentran valuadas a su costo de adquisicion, reexpresado segun lo indicado en la Nota 2.1..

A efectos del test de desvalorizacion, las marcas se imputan a las unidades generadoras de efectivo que se
espera se beneficiaran de la adquisicién. Luego del reconocimiento inicial, las marcas se miden a costo y se exponen en
“Activos intangibles” en el estado de situacion financiera.

Las marcas se revisan por desvalorizacién anualmente, o con mayor frecuencia si existen indicios de
desvalorizacién.

b) Software y licencias

Las licencias de software adquiridas se capitalizan en base a los costos incurridos para adquirir y poner en uso
el software especifico. Dichos costos se amortizan durante la vida ufil del software, estimada en 3 afos.

Los costos relacionados con el mantenimiento de los programas de computacion se reconocen como gasto en
el resultado del ejercicio a medida que se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y
prueba de los productos de software autodesarrollados y controlados por la Sociedad se reconocen como activos
intangibles cuando se cumplen los siguientes criterios: (i) es técnicamente posible completar el software para el uso
establecido; (i) la Gerencia de la Sociedad intenta completar el software y usarlo 0 venderlo; (iii) existe la posibilidad de
usar o vender el software; (iv) puede demostrarse que el software generara beneficios econémicos futuros; (v) se
encuentran a disposicién suficientes recursos técnicos, financieros o de otra indole para completar el desarrollo y utilizar
o vender el software; y (vi) el gasto atribuible al software puede medirse de manera confiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte del software incluyen los costos de personal
asignado al desarrollo del mismo y una parte proporcional de los gastos fijos respectivos.

Otros gastos de desarrollo que no cumplen con estos criterios se reconocen como gastos en el resultado del
ejercicio a medida que se incurren. Los costos de desarrollo anteriormente reconocidos como gasto no se reconocen
como un activo en un ejercicio posterior.

Los costos de desarrollo de software de computacion reconocidos como activos se amortizan durante su vida
atil estimada, la cual no excede los 3 afios.

2.7. Arrendamientos

Los arrendamientos de la Sociedad se clasifican como arrendamientos operativos o financieros, teniendo en
cuenta la sustancia econémica de los contratos.

La Sociedad como arrendador:
La Sociedad no posee activos arrendados a terceros bajo arrendamientos operativos ni financieros.
La Sociedad como arrendatario:

Arrendamiento operativo — los arrendamientos en los cuales sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
|a titularidad del bien son retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos.

\
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La Sociedad mantiene arrendamientos operativos, asociados principaimente al arrendamiento de oficinas y
depositos para acopio de cereales. Los pagos, incluyendo los pagos anticipados, efectuados en virtud de dichos
arrendamientos operativos (netos de incentivos recibidos del arrendador) se imputan al estado de resultados bajo el
método de la linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Arrendamiento financiero — los arrendamientos de bienes en los cuales la sociedad posee sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos financieros. Los bienes
adquiridos bajo arrendamientos financieros se capitalizan al comienzo del arrendamiento al valor razonable de los
bienes recibidos en arrendamiento o al valor actual de pagos minimos futuros del arrendamiento, el que sea menor. Los
activos arrendados capitalizados se deprecian durante la vida util estimada de los mismos o durante la vigencia del
arrendamiento, lo que finalice antes. La carga financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo
del arrendamiento, de manera de obtener una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda
pendiente de amortizar. Los pasivos por arrendamiento financieros medidos a su valor descontado se incluyen en
préstamos corrientes y no corrientes. La Sociedad no mantiene arrendamientos financieros.

2.8. Desvalorizacién del valor de los activos
Propiedades, planta y equipo y activos intangibles de duracién limitada

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad revisa los valores contables de sus propiedades, planta y
equipo y activos intangibles de duracién limitada para determinar si existen indicios de gue dichos activos no son
recuperables. En caso de existir tales indicios, se estima el valor recuperable del activo para determinar el importe de la
pérdida por desvalorizacion, si la hubiere. Cuando el activo no genera fiujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la sociedad estima el valor recuperable de la UGE (Unidad Generadora de Efectivo) a Ia cual pertenece el
activo.

Si el valor recuperable de un activo o UGE es inferior a su valor contable, el valor contable del activo o UGE se
reduce a su valor recuperable. Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen de inmediato en el estados de resultados
integrales consolidados.

Los actives o UGE que sufrieron una pérdida por desvalorizacién son revisados a cada fecha de cierre de
ejercicio para evaluar una posible reversion de la desvalorizacién. La pérdida por desvalorizacion reconocida en
periodos anteriores se reversa sélo si hubo un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable de los activos o UGE desde el reconocimiento de la tlitima pérdida por desvalorizacion.

En tal caso, el valor contable del activo o UGE se incrementa a la estimacion revisada de su valor recuperable,
que no podra ser mayor al valor contable que se habria determinado de no haberse contabilizado ninguna pérdida por
desvalorizacién del activo o UGE en ejercicios anteriores. La reversién de pérdidas por desvalorizacion se reconoce en
el estado de resultados.

No han existido indicios de desvalorizacién para ninguno de los ejercicios consolidados presentados.
2.8. Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica a sus activos financieros en dos categorias: activos medidos a valor razonable y activos
medidos a costo amortizado, Esta clasificacién depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o capital.

Instrumentos de deuda

Un instrumento de deuda se clasifica como un activo medido a costo amortizado sélo si se cumplen los
siguientes dos criterios: (i) el objetivo del modelo de negocios de la sociedad es mantener el activo para cobrar los flujos
de efectivo contractuales; y (i) los términos contractuales requieren pagos en fechas especificas solo de capital e
intereses. La naturaleza de cualquier derivado embebido en instrumentos de deuda se considera al momento de
determinar si los flujos de efectivo son sélo pagos de capital e intereses sobre el capital adeudado y no se contabilizan
por separado.
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Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los activos financieros a costo amortizado de la
Sociedad comprenden ciertos elementos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y ofros créditos, e
inversiones en activos financieros.

Si no se cumpliera alguno de los dos criterios mencionados mas arriba, el instrumento de deuda se clasifica
como un activo medido a "valor razonable con cambios en resultados”. La sociedad no ha designado ninguna inversion
en un instrumento de deuda como medido a valor razonable con cambios en resultados con el objetivo de eliminar o
reducir significativamente una asimetria contable. Los cambios en los valores razonables y los resultados por ventas de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en “Resultados financieros, netos” en el
estado de resultados integrales consolidados.

Al cierre de los presentes estados financieros consolidados, los activos finaniceros de la Sociedad a valor
razonable con cambios en resultados comprenden fondos comunes de inversion.

Al momento del reconocimiento inicial, la Sociedad mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero no valuado a valor razonable con cambios en resultados, los costos directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de adquisicién de los activos financieros mantenidos a valor
razonable con cambios en resultados se imputan en el estado de resultados integrales consolidados.

Los resultados de los instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y no son designados en una
relacién de cobertura se reconocen en resultados cuando se dan de baja los activos financieros o se reconoce una
desvalorizacion y durante el procesc de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad
reclasifica todas las inversiones en instrumentos de deuda tnicamente cuando cambia el modelo de negocio utilizado
por la sociedad para administrar dichos activos.

La Sociedad evalta al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacion de un activo
financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado. La desvalorizacion se registra solo si existen
pruebas objetivas de la pérdida de valor como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al
reconocimiento inicial del activo y dicha desvalorizacion puede medirse de manera confiable. El monto de la
desvalorizacién se mide como la diferencia entre el valor contable de! activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo futuras pérdidas crediticias no incurridas) descontados a la tasa de interés efectiva

original del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados cuando existe un derecho legal de compensar dichos
activos y pasivos y existe una intencién de cancelarios en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

210. Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se miden a su valor razonable. El método para contabilizar la ganancia
o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de cobertura, y si es asi, de la
naturaleza del concepto que esta cubriendo.

La Sociedad administra las exposiciones a diversos riesgos utilizando diferentes instrumentos financieros. A la
fecha, la sociedad ha utilizado opciones, futuros de compra y venta, segn se considere apropiado.

La politica de la Sociedad es aplicar la contabilizacién de cobertura, de conformidad con la NIIF 9, a las
relaciones de cobertura cuando sea posible hacerlo y su aplicacion reduzca la volatilidad. Si bien hay operaciones de
cobertura que pueden ser efectivas en términos econémicos, no siempre pueden calificar para la contabilizacién de
cobertura conforme a la NIIF 9. Los derivados para la venta se clasifican como activos o pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera. Los resultados de los derivados se clasifican segn su naturaleza. Los resultados de los
derivados de commodities se clasifican dentro de “Ingresos” en el estados de resultados integrales consolidados. Los
resultados sobre otros derivados se clasifican dentro de “Resultados financieros, netos” en el estado de resultados
integrales consolidados.
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Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados con cotizacién en mercados activos se miden
en referencia a los precios de publicacion en dicho mercado. El valor razonable de los instrumentos financieros
derivados que no poseen cotizacion en un mercado activo se determina utilizando técnicas de valuacién. La Sociedad
selecciona entre diversos métodos de valuacion y utiliza supuestos basados principalmente en condiciones de mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

2.41. Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se contabilizan inicialmente a valor razonable y posteriormente se
miden a costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Se constituye una previsién por incobrabilidad cuando hay evidencia objetiva de que la sociedad no podra
cobrar todas las sumas adeudadas en los plazos originales de dichos créditos. Las dificultades financieras significativas
del deudor, la probabilidad de que el deudor se declare en quiebra o concurso o exista incumplimiento o mera en los
pagos, se consideran indicadores de incobrabilidad.

El monto de la prevision por incobrabilidad se calcula en base a la antiglledad de los saldos de las cuentas por
cobrar, el historial de incobrabilidad y la solvencia, como asi también la existencia de acciones judiciales o
extrajudiciales, El valor contable del activo se reduce a través de la previsién, y el monto de la pérdida se contabiliza con
contrapartida en el estado de resultados integrales.

2.12. Inventarios

Los inventarios de la Sociedad comprenden insumos agropecuarios que se mantienen para ser vendidos en el
curso normal de las actividades de la Sociedad, que se encuentran en proceso la produccién con el objetivo de esa
venta o que se tienen bajo la forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de produccion de
bienes y/o servicios.

Las materias primas y materiales han sido medidos a su costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor.
El costo de los mismos se determina utilizando el meétodo del precio promedio ponderado.

Los granos han sido medidos a su cotizacién respectiva a la fecha de cierre de los estados financieros, netas
de todos aquellos costos adicionales directos que genera su comercializacion.

El costo comprende todos los costos de compra, costos de conversion y otros costos necesarios para que los
mismos tengan su condicion y ubicacién actual. Los inventarios y materiales se registran inicialmente a su valor de
contado y la diferencia entre ese valor y el monto pagado es considerara como costo financiero, en caso de
corresponder.

2143. Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva,

2.14. Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los costos directos incurridos en la
transaccién. Los préstamos son contabilizados posteriormente a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de los costos directos iniciales) y el valor de cancelacion se contabiliza como costo financiero durante el
plazo de los préstamos, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15. Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos en resultados en el gjercicio en el que se incurren.

\v
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2.16, Provisiones

Las provisiones se contabilizan cuando (i) la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de hechos pasados; (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para cancelar dicha obligacion; y
(iii) el monto de la obligacion puede estimarse de manera confiable. No se reconocen provisiones por pérdidas
operativas futuras.

El monto de las provisiones se determina en base a los acontecimientos ocurridos hasta la fecha de los
estados financieros consolidados, las estimaciones sobre los resultados de las controversias y la experiencia de los
asesores legales en intimaciones, litigios y conciliaciones. A medida que se modifique Ia situacion de las contingencias o
haya mayor informacion disponible, la Sociedad tal vez deba modificar sus estimaciones de costos futuros, los que
podrian tener un efecto significativo sobre los resultados de sus operaciones y su situacién financiera o liquidez.

Las provisiones se miden al valor actual de los flujos de fondos estimados para cancelar la obligacion,
aplicando una tasa antes de impuestos que refieje las evaluaciones de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. Ei aumento de la provision debido al paso del tiempo se reconoce en el estado de
resultados integrales consolidados.

2.17. Beneficios a empleados
(a) Indemnizaciones

Las indemnizaciones se pagan cuando la relacion laboral cesa, por decision del empleador, antes de la fecha
normal de jubilacion o cuando un empleado acepta un retiro voluntario a cambio de dicha indemnizacion. La Sociedad
reconoce las indemnizaciones cuando se compromete ya sea a rescindir la relacién laboral a través de un plan formal
sin posibilidad de retiro, o a otorgar indemnizaciones como parte de una propuesta para alentar los retiros voluntarios,

(b) Gratificaciones

La Sociedad contabiliza un pasivo y un gasto por gratificaciones en base a una formula que considera el
resultado del ejercicio, después de ciertos ajustes. La Sociedad registra una provisién cuando estéd obligado
contractualmente o cuando exista una practica en el pasado que haya creado una obligacion implicita.

2.48. Impuesto a las ganancias, impuesto diferido e impuesto a la ganancia minima presunta

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluye el cargo por impuesto corriente y diferido. Los
cargos por impuesto a las ganancias se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se relacionan con
conceptos contabilizados en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso, el impuesto se
contabiliza en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias se calcula de acuerdo a las leyes impositivas aprobadas, 0 Cuyo proceso
de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de cierre de cada ejercicio en el pais en el que la Sociedad
opera y genera ganancias gravadas. La Gerencia evalua regularmente las posiciones adoptadas en las declaraciones
juradas de impuestos con respecto a situaciones en las que las normas impositivas estan sujetas a interpretaciones. La
Sociedad constituye provisiones cuando lo considera apropiado en base a las sumas que se esperan pagar a las
autoridades fiscales.

El impuesto a las ganancias se reconoce aplicando el método del impuesto diferido sobre las diferencias
temporarias que surgen entre |as bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores contables, Sin embargo, los
pasivos por impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de una llave de negocio o el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente a una combinacién de negocios y que, a la
fecha de la transaccion, no afecte los resultados contables ni impositivos. El impuesto a las ganancias diferido se
determina, utilizando la alicuota vigente o sustancialmente vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio y que se espera
que se apligue cuando se realice el activo por impuesto diferido o se cancele el pasivo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido se registran en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles en el futuro contra las cuales se puedan compensar las diferencias temporarias.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe la posibilidad legal de compensar
activos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes y cuando los activos y pasivos por impuesto
diferido estan relacionados con impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad fiscal, siempre y cuando
exista la intencién de cancelar los saldos en forma neta.

Las entidades en Argentina estan sujetas al Impuesto a la Ganancia Minima Presunta ("IGMP"). Conforme a
este régimen impositivo, una entidad debe pagar el mayor entre el impuesto a las ganancias y el IGMP. La provision por
IGMP se calcula a la tasa vigente del 1% y se basa en los activos impositivos de la Sociedad al cierre del ejercicio,
como lo definen las leyes argentinas. Si el IGMP excede al impuesto a las ganancias, dicho excedente se puede tomar
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias futuro que se produzca durante un periodo de 10 afios. Cuando la
Sociedad considera que es probable que se utilice el cargo de IGMP como pago a cuenta del impuesto a las ganancias,
contabiliza el IGMP como un crédito corriente o no corriente, segun corresponda, dentro del rubro “Créditos por ventas y
otros créditos" en el estado de situacién financiera.

El impuesto a la ganancia minima presunta fue derogado por Ley N° 27.260 en su articulo 76 para los
ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2018.

Respecto al mismo, considerando la reciente instruccién N° 2 de la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP), en el caso que concurriesen quebrantos contables e impositivos, no procede registrar la provision del
impuesto en cuestion.

219, Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujo de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, los depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. No incluye descubiertos bancarios.

2.20. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias de la sociedad comprenden principalmente los negocios de corretaje.
Los ingresos originados por la prestacién de servicios son reconocidos cuando (a) el importe de los ingresos y costos
asociados con los servicios pueden medirse con fiabilidad; (b) es probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y (c) el grado de avance del servicio se puede medir con fiabilidad.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes se reconocen cuando: (a) se han transferido los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes; (b) la entidad no conserva ninguna relacion en la
gestién de los bienes vendidos ni retiene el control sobre los mismos; (c) el importe de los ingresos y costos asociados a
la transaccién pueden medirse con fiabilidad; y (d) es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.21. Capital social

El capital social se presenta como parte del patrimonio neto (Nota 17).
2.22. Distribucién de dividendos

Los dividendos a pagar de |la Sociedad se contabilizan como un pasivo en el gjercicio en el cual son aprobados.
2.23. Dividendos ganados

Los dividendos ganados son reconocidos cuando el derecho a recibir el cobro es declarado.
2.24, Informacién comparativa

Los saldos al 30 de junio de 2018 que se exponen a efectos comparativos surgen de los estados financieros a
dicha fecha reexpresados de acuerdo a NIIC 29. Se han reclasificado ciertas cifras de los mismos a efectos de su
presentacién comparativa con las dg| presente ejercicio.
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3. Administracién del riesgo financiero
Principios y procedimientos de administracion de riesgo

La funcién de administracién del riesgo se ejerce respecto de los riesgos financieros que surgen de
instrumentos financieros y a los que la Sociedad esta expuesta durante el periodo de reporte, o a su fin. El riesgo
financiero comprende el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda extranjera), el riesgo crediticio, el riesgo de
liquidez y riesgo de capital.

Las diversas actividades de la Sociedad estan expuestas a una variedad de riesgos financieros en el curso
normal de las operaciones. La politica general de administracion de riesgo de la Sociedad se centra en la
imprevisibilidad de los mercados financieros y procura tanto minimizar los costos de capital de la Sociedad mediante el
uso de medios adecuados de financiacion como administrar y controlar los riesgos financieros de la sociedad de manera
efectiva. La Sociedad utiliza instrumentos financieros para la cobertura de exposicion a ciertos riesgos cuando lo
considera apropiado, conforme a su politica interna de administracion de riesgos.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden efectivo y equivalentes de efectivo,
créditos, deudas, activos y pasivos que devengan interés. otras inversiones e instrumentos financieros derivados. La
Sociedad maneja su exposicion a los riesgos financieros clave de conformidad con su politica de administracion de
riesgos.

Las politicas de administracién de riesgos de la Sociedad son establecidas en forma centralizada para todas
las compafias subsidiarias con el objeto de identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Sociedad, con el fin de fijar
limites de riesgo apropiados y controles para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Las politicas y
sistemas de administracién de riesgos tienen revisiones peribdicas para reflejar los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Sociedad. El marco establecido de administracién de riesgos de la Sociedad,
aprobado por el Directorio, incluye politicas, procedimientos, limites y clases permitidas de instrumentos financieros
derivados. La Sociedad controlante examina y supervisa el cumplimiento por parte de la Gerencia de esas paliticas,
procedimientos y limites.

La Sociedad emplea distintos métodos para medir y manejar los distintos tipos de riesgos a los que esta
expuesto; entre ellos, monitorear los niveles de exposicion a los riesgos de tasa de interés, de moneda extranjera, de
precio, de liquidez y de crédito. La Sociedad intenta negociar solamente con contrapartes solventes, y esas
evaluaciones se revisan regularmente.

Esta seccién ofrece una descripcion de los principales riesgos incertidumbres que podrian tener un efecto
adverso significativo en la estrategia de la Sociedad, su desempefio, los resultados de sus operaciones y su situacion
financiera. Los riesgos e incertidumbres enumerados a continuacién, no se presentan siguiendo un particular orden de
importancia relativa o probabilidad de ocurrencia.

(a) Administracién del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. Los riesgos de mercado de la Sociedad surgen de
posiciones abiertas en (a) moneda extranjera, (b) activos y pasivos que devengan interés. La Gerencia establece limites
para la exposicién a estos riesgos que puede ser aceptable, los que son monitoreados con regularidad. Sin embargo, la
aplicacion de este enfoque no evita pérdidas por fuera de esos limites en el caso de movimientos del mercado mas
significativos.

Los ejemplos de sensibilidad al riesgo de mercado que se incluyen mas adelante se basan en el cambio en uno
de los factores mientras todos los demas se mantienen constantes. En la practica, es poco probable que asi ocurra, y
los cambios en varios factores pueden tener correlacion; por ejemplo, variaciones en la tasa de interés y variaciones en
el tipo de cambio de moneda extranjera.
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Riesgo de moneda extranjera e instrumentos financieros derivados asociados

La Sociedad publica sus estados financieros consolidados en pesos argentinos pero opera también en moneda
extranjera. En consecuencia, esta sujeto al riesgo de moneda extranjera debido al tipo de cambio, que afectan los
costos de las transacciones de la sociedad. El riesgo de moneda extranjera aparece cuando operaciones comerciales
futuras o activos o pasivos reconocidos estan expresados en una moneda que no es la moneda funcional de Ia entidad.

Las actividades se desarrollan principaimente en Argentina, donde el peso argentino es la moneda funcional.
La exposicion financiera neta al délar estadounidense se administra caso por caso.

La siguiente tabla muestra los valores netos en libros de los instrumentos financieros de la Sociedad
nominados en délares estadounidenses presentados en la moneda funcional en la que opera la Sociedad.

Los instrumentos financieros son solo considerados sensibles a los tipos de cambio cuando no estan en la
moneda funcional de la entidad a la que pertenecen. Los importes se presentan en pesos argentinos, la moneda de
presentacion de la Sociedad:

Posicién monetaria neta Posicion monetaria neta
Activol(Pasivo) Activo/(Pasiva)
Moneda funcional 30.06.18 30.06.18
Peso argentino 634.532.730 518.700.338
Total 634.532.730 518.700.338

La politica de la sociedad, es siempre mantener una posicién monetaria activa, basandose en la tendencia de
la variacién de los tipos de cambio en los titimos periodos. La posicion es monitoreada permanentemente.

La Sociedad estima que, permaneciendo constantes el resto de los factores, una apreciacion del 10% del doélar
estadounidense en comparacion con la moneda funcional al cierre del ejercicio aumentaria la ganancia antes de
impuesto del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 y 2018 en $ 46.889.889 y en $ 16.238.916, respectivamente.
Una depreciacion del 10% del dolar estadounidense respecto de la moneda funcional tendria un efecto igual y opuesto
en el estado de resultados integrales consolidados.

El analisis de sensibilidad sélo brinda una vision limitada, en un punto en el tiempo, de la sensibilidad de riesgo
de moneda extranjera de los instrumentos financieros de la sociedad. El impacto real de las modificaciones en el tipo de
cambio sobre los instrumentos financieros de la sociedad podria variar significativamente con respecto al impacto que
se muestra en el analisis de sensibilidad.

Riesgo de tasa de interés e instrumentos financieros derivados asociados

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés respecto de los adelantos a corto y mediano plazo que
se conceden a clientes que comercializan su produccién a través de la Sociedad como corredor.

Por este tipo de operaciones, la Sociedad determina una tasa fija en pesos o en dblares para cada uno de los
adelantos que otorga. La misma se define previamente segun el plazo del adelanto y segun las tasas vigentes en el
mercado.

La Sociedad acudié durante el Glitimo ejercicio al mercado financiero para obtener financiacion de mediano y
largo plazo. Suscribié préstamos a tasa fija en pesos del Banco Meridian S.A.yICBC.

El objetivo primario de las actividades de inversién de la Sociedad es preservar el capital al mismo tiempo que
se maximiza el rendimiento sin que exista un aumento significativo del riesgo. Para lograr este objetivo se diversifica la
cartera de conformidad con limites previamente establecidos. La Sociedad mantiene una cartera de equivalentes de
efectivo.

oy
Inicialado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha'02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T1F30 1\

20



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Las inversiones en instrumentos con tasa de interés fija y variable generan distintos tipos de riesgo de interés.
Como consecuencia de un aumento en las tasas, el valor razonable de los titulos con tasa de interés fija es afectado
negativamente. En general, los titulos con vencimientos en fechas mas lejanas estan sujetos a mayor riesgo de tasa de
interés que los titulos que vencen en plazos mas cortos. Por otra parte, mientras que los titulos a tasa variable
generalmente estan sujetos a un menor riesgo de tasa de interés que los titulos a tasa fija, los mismos pueden producir
menores ingresos que los esperados si las tasas de interés disminuyen. Debido en parte a estos factores, los ingresos
por inversién de la Sociedad podrian ser menores a las expectativas, o se podrian sufrir pérdidas de capital si se
vendieran los titulos que han visto disminuido su valor de mercado debido a los cambios en las tasas de interés.

Al cierre del presente ejercicio no existen instrumentos financieros derivados que se encuentren vigentes y se
hayan utilizado para cubrir el riesgo de tasa de interés lo cual no implica que, a futuro, se puedan emplear estrategias de
cobertura si se consideraran adecuadas.

Dado que las inversiones en este tipo de instrumentos financieros sujetas a este riesgo no son significativas,
los cambios en las tasas de interés de mercado no tienen efectos directos relevantes sobre los resultados de la

Sociedad.

La politica de manejo del riesgo de tasa de interés est4 aprobada por la Gerencia de la Sociedad. Como parte de
la politica de la Sociedad, hasta la fecha no se ha tomado financiacién significativa superior a un afio, por lo cual la
variacion de la tasa no tendria un efecto significativo en resultados.

Las siguientes tablas desglosan los préstamos a tasa de interés fija y tasa variable de la Sociedad por moneda
de emisién y moneda funcional de la Sociedad para los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2018 y 2018. Los
importes se expresan en pesos argentinos, la moneda de presentacion de la Sociedad.

30.06.189
Moneda funcional
Precio por moneda Peso argentino
A tasa fija:
Peso argentino 6.551
Délar estadounidense 37.853.204
Subtotal préstamos a tasa fija 37.858.755
Total préstamos segin el estado de situacion financiera consolidado 37.858.765
30.06.18
Moneda funcional
Preclo por moneda Peso argentino
A tasa fija:
Peso argentino 26.872
Délar estadounidense 45.180.830
Subtotal préstamos a tasa fija 45.217.502
Total préstamos segin el estado de situacién financiera consolldado 45.217.502

Riesgo de instrumentos financieros derivados asociados:

Los instrumentos financieros derivados implican, en diversos grados, elementos de riesgo de mercado y riesgo
crediticio no reconocidos en los estados contables. Se espera que el riesgo de mercadoe asociado a estos instrumentos,
resultante de los movimientos de precios, compense el riesgo de mercado de las transacciones, activos y pasivos
subyacentes, ya que cuenta con cobertura. Las partes de un contrato relacionadas con estos contratos generaimente
son grandes instituciones con calificacién crediticia igual o superior a la de la sociedad. La Sociedad continuamente
monitorea la calificacién crediticia de esas partes y busca limitar su exposicion financiera a cualquier institucion
financiera. La Sociedad no espera pérdidas como resultado del incumplimiento de las contrapartes.

\j\l
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Al celebrar esos contratos, la Sociedad ha asumido el riesgo que puede surgir de una posible incapacidad de
las contrapartes para cumplir con los términos de los contratos. Asimismo, la Sociedad esta obligado a pagar depoésitos
en garantia y primas por esos instrumentos. Si bien los montos del contrato o los montos teoricos de los instrumentos
financieros derivados brindan una medida de volumen de estas operaciones, no representan el monto de la exposicién
de la sociedad al riesgo crediticio. Los montos potencialmente sujetos a riesgo crediticio (que surge de la posible
incapacidad de las contrapartes para cumplir con los términos de los contratos) estan generalmente limitados a los
montos, si los hubiera, por los cuales las obligaciones de las contrapartes en virtud de esos contratos exceden las
obligaciones de la Sociedad respecto de las contrapartes.

Las siguientes tablas muestran las posiciones pendientes por clase de contrato de derivados al 30 de junio de
2019 y 2018, los montos estan expresados en pesos argentinos:

30.06.18
Ganancial (Pérdida) por
valuacién a valor
Clase de contrato Primas pagadas Prima a valor razonable al clerre
de derivad Toneladas Margen o (cobradas) razonable del ejercicio

Venta
Maiz 74.445 25,062 - - (11.328)
Soja 67.504 100,838 . : (9.693)
Trigo 20,100 6.955 é . (1.188)
Compra
Maiz 86.262 (1.582) - - 3476
Soja 50.284 {19.683) - - 4,330
Trigo 4100 (1.265) - - (522)
Call de venta
Maiz 103.200 50.733 7.641 30.818 (18.769)
Soja 103.100 41,946 4,332 23157 (433)
Trigo 12.400 1.666 - 3.819 {51)
Call de compra
Maiz . . (7.780) (6.237) Pt
Soja - - (502) (187) -
Trigo . = - (487) -
Put de venta
Maiz - - 302 - -
Soja - . 133 - -
Trigo = 3 1.402 - -
Put de compra
Maiz s = (1.016) - -
Soja - - (38) - -
Trigo - : (883) (88) :
Total 530.385 204.671 3.591 50.797 (34.176)
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30.06.18
Ganancia/ (Pérdida) por
valuacién a valor
Clase de contrato Primas pagadas Prima a valor razonable al cierre
de derivados Toneladas Margen o (cobradas) razonable del ejercicio

Venta
Maiz 65.800 24.650 - . 51.502
Soja 85.280 60,138 - . 76.315
Trigo 9.400 (1.803) - - 13.028
Compra
Maiz 16.841 (522) - - (7.038)
Soja 18.632 8.178 - - (29.798)
Trigo 24.300 8.725 . - (8.481)
Call de venta
Maiz - - - 2.255 -
Soja 31,400 16.204 - 23.740 (1.280)
Trigo 400 45 : 94 -
Call de compra
Maiz . - § (570)
Soja 3 . = (22.315)
Put de venta
Maiz - - - 1191
Soja - - - 1.374
Put de compra
Maiz - - - (1.289)
Soja - . - (1.087) -
Total 251.833 116.515 < 3.383 93.230

Los resultados generados por instrumentos derivados basados en commodities ascienden a una ganancia de
§ 16,621 y una ganancia de $ 96.623 por los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018, respectivamente,
siendo operaciones de cobertura para cubrir el riesgo del precio. Dichos resultados se incluyen en “Otros resultados
operativos” en el estado de resultados integrales consolidados.

Los valores razonables de los contratos de futuros sobre commodities se calculan con referencia a los precios
de mercado cotizados para intercambios de futuros.

(b) Administracioén del riesgo crediticio

El riesgo crediticio se refiere al riesgo de que las contrapartes incumplan con sus obligaciones contractuales,
con la consecuente pérdida financiera de la Sociedad. Se han establecido limites crediticios para asegurar que la
Sociedad sélo realice operaciones con contrapartes aprobadas, sobre las cuales el riesgo de concentracion y de
pérdidas haya sido mitigado. La exposicién con contrapartes se mide como la totalidad de todas las obligaciones que
tiene una tnica entidad legal o econémica con la Sociedad.

La Sociedad esta sujeta a riesgo crediticio por créditos pendientes, efectivo y equivalentes de efectivo y
dep6sitos en bancos e instituciones bancarias. La politica de la Sociedad es administrar la exposicion crediticia respecto
de las contrapartes con las que se opera dentro de los limites comerciales. Cada entidad local es responsable por
administrar y analizar el riesgo crediticio para cada uno de sus nuevos clientes antes de ofrecer términos y condiciones
de pago y de entrega. Se asignan limites crediticios internos a todas las contrapartes significativas de la Sociedad.
Ninguna contraparte con la que se opera tiene un limite crediticio superior a USD 1,2 millones.

Conforme a su politica, la Sociedad coloca su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras de
alta calidad crediticia y asi mitiga el monto de exposicion crediticia a cualquier institucién. La Sociedad no ha
experimentado ninguna pérdida significativa en esas cuentas. La maxima exposicion al riesgo crediticio esta
representada por el valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones a corto plazo en el Estado de
situacion financiera consolidado. Adicionalmente, en el giro habitual de los negocios, la Sociedad otorga garantias
comerciales.

Los créditos por ventas derivan principalmente de la actividad de corretaje y de la venta de insumos agricolas.

[
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La Sociedad realiza evaluaciones crediticias de sus clientes y en algunos casos exige garantias. En el negocio
de compraventa de granos, en el cual la Sociedad actia como intermediario, las ventas estan atomizadas y las compras
mas concentradas principalmente en grandes empresas exportadoras, por lo cual la Sociedad no cree que exista un
riesgo significativo crediticio a la fecha de reporte debido a la alta calificacion de estos clientes.

La méxima exposicién al riesgo crediticio de la Sociedad esta representada por el valor en libros de cada activo
financiero en el estado de situacion financiera consolidado después de deducir la previsién por desvalorizacion de valor.
La exposicién crediticia global de la Sociedad que surge de créditos por ventas esta establecida en la Nota 10.

(c) Administracién del riesgo de liquidez

La Sociedad esta expuesta al riesgo de liquidez, que incluye el riesgo asociado a la refinanciacién de
préstamos a su vencimiento, el riesgo de no obtener préstamos para cumplir con los requisitos de caja y el riesgo de
que los activos financieros no puedan convertirse facilmente en efectivo sin perder valor. La imposibilidad de administrar
correctamente los riesgos de liquidez podria tener un impacto material en el fiujo de efectivo y en el estado de situacion
financiera de la Sociedad. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo,
disponer de fondos a través de un adecuado monto de lineas de crédito y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. Debido a la naturaleza dinamica del negocio, la Sociedad intenta mantener la flexibilidad de financiacion de
sus requisitos de deuda prospectiva y existente mediante el mantenimiento de fuentes de financiacién diversificadas.

La Sociedad monitorea su posicion financiera actual y futura usando distintos informes clave generados
internamente: flujo de efectivo y vencimiento de deuda.

La deuda de la Sociedad se revisa continuamente para cumplir con las exigencias de deudas actuales y
futuras. La Sociedad mantiene un equilibrio entre financiacién a largo y corto plazo. La financiacién a corto plazo
generalmente se consigue a partir de préstamos bancarios y giros en descubierto, asi como también a partir de este
ejercicio se acudi6 al mercado de capitales para obtener financiacién a partir de la securitizacion de activos. El riesgo de
financiacién se distribuye entre una gran cantidad de tipos de deuda.

Las tablas muestran los pasivos financieros de la Sociedad, agrupados por vencimiento en base al periodo
restante hasta la fecha de vencimiento contractual al estado de situacién financiera consolidado. Los montos
presentados en las tablas son los flujos de efectivo contractuales sin descontar y, por lo tanto, no conciliados con los
montos presentados en el estado de situacion financiera consolidado.

Sin embargo, los flujos de efectivo no descontados respecto de saldos con vencimiento dentro de los 12 meses
generalmente son iguales a su valor en libros en el estado de situacién financiera consolidado, dado que el impacto del
descuento no es significativo. Las tablas incluyen tanto los flujos de interés como los de capital.

Cuando el interés establecido no sea fijo, el monto presentado se determina por referencia con las tasas de
interés proyectadas en base a las curvas de rendimiento a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y3 Entredy4 Mas de 4

Al 30 de junio de 2018 afio afios afios afios afios Total
Deudas comerciales y otras deudas (Nota 13) 1.838.428.895 - - - - 1.838.428.885
Préstamos (Nota 15) 37.858.755 E - - - 37.859.755
Total 1.876.288.650 - - - - 1.876.288.650

Menos de 1 Entreiy2 Entre2y3 Entre3dy4 Mas de 4

Al 30 de junio de 2018 afio afios afios afios afos Total
Deudas comerciales y otras deudas (Nota 13) 1.159.116.274 - - - - 1.158.116.274
Préstamos (Nota 15) 45.217.502 - - - - 45.217.502
Total 1.204.333.776 - - - - 1.204.333.776
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(d) Administracion del riesgo de capital

La estructura de capital de la Sociedad esta definida como su patrimonio neto y los préstamos de terceros. La
clase y vencimiento de cada uno de los préstamos de la Sociedad se analiza con mayor detalle en Nota 16. El
patrimonio neto de la Sociedad se analiza por componente en el estado de cambios en el patrimonio consolidado.

El capital se administra de modo de promover el éxito a largo plazo del negocio y mantener beneficios
sostenibles para los accionistas.

La Sociedad busca administrar sus necesidades de capital para maximizar el valor a través de una
combinacién de deuda y financiamiento de capital, al mismo tiempo que se asegura de que las entidades de |a sociedad
contintien operando como empresas en marcha, cumplan con los requisitos de capital aplicables y mantengan una alta
calificacion crediticia.

4. Estimaciones contables criticas, supuestos y juicios

Las politicas contables significativas de la Sociedad estan enunciadas en la Nota 2. No todas las politicas
contables significativas requieren que la Gerencia de la Sociedad utilice criterios o estimaciones subjetivas o complejas.
La siguiente seccion brinda un entendimiento de las politicas que la Gerencia de la Sociedad considera criticas debido
al nivel de complejidad, el criterio o las estimaciones involucradas en su aplicacién y el impacto en los estados
financieros consolidados. Estos criterios comprenden supuestos o estimaciones en relacién con eventos futuros. Los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Referencias
Estimacién Presupuestos Principales Implicancias potenciales principales
La Sociedad estima cuanto es el monto & pagar de Impuesto a las Ante una incorrecta determinacion
Ganancias para aguellas transacclones en las cuales no se puede de la provisién de ganancias, la
Impuesto a las determinar en forma fehaciente cual es la pretension fiscal. Sociedad estara obligado a pagar Nota 16 — Impuestos
ganancias Adicionalmente, la Sociedad evalla Ia recuperabilidad de |os activos Impuestos adicionales, incluyendo
por impuesto diferido considerando si algunos o todos los activos no multas e intereses resarcitorios y
seran recuperables. punitorios.
Previsién para | Se realiza una revisién peridica de los riesgos crediticios de la cartera | Incorrecto reconocimiento de Nota 10 — Créditos
deudores de clientes de la Sociedad. Incobrabilidad en base al vencimiento de cargos / recuperos de [a prevision por ventas y otros
incobrables los créditos y condiciones especificas de los créditos. de incobrables. créditos
5. Informacién financiera resumida y otra informacién relevante sobre subsidiarias
Amauta Agro S.A.

La Sociedad posee el 96,37% de Amauta Agro S.A., la cual tiene por objeto realizacién por cuenta propia, de
terceros, asociada a terceros, formando parte de contratos de colaboracién empresaria o de cualquier otra forma, tanto
en el pais como en el exterior de las actividades de: produccién de productos y materias primas agricolas, exportacion e
importacién de productos agricolas y compraventa nacional e internacional de materias primas y productos agricolas.

FyO Acopio S.A.

La Sociedad posee el 96,37% de FYO Acopio S.A, la cual tiene por cbjeto el acopio de cereales y la
intermediacién de mercados al contado y de futuros de granos.

El valor de la compra para la Sociedad ascendi6 a U$S 115.632. Se realizo una alocacién de precio pagado al
valor razonable de los activos netos adquiridos en forma preliminar en base a la informacién disponible a la fecha
adquisicion, generandose un valor llave de $ 644.037, el cual ha sido reconocido en la linea “Actives Intangibles” del
estado de situacion financiera consolidado.

(g
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FyO Chile SpA

Con fecha 9 de junio de 2017 se constituy6 en
las acciones de la sociedad subsidiaria. El objeto social d

de consumo agricola, industrial, fértil, herbicidas, etc.

A continuacién se expone la informacién financiera resumida de las subsidiarias:

Estado de situacién financiera resumido

Activo

Activo no corriente
Activo corriente
Total Activo
Pasivo

Pasivo no corriente
Pasivo corniente
Total Pasivo
Activos netos

Chile, FyO Chile SpA, siendo la Sociedad, titular del 100% de
e la sociedad subsidiaria es la comercializacion de productos

Estado de resultados resumido

Ganancia / (Pérdida) antes de Impuesto 2
las ganancias

Impuesto a las ganancias

Ganancia | (Pérdida) del ejercicio

Total resultados integrales

Estado de flujo de efectivo resumido

Efectivo neto (utilizado en) / generado por
las actividades operativas

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Efectivo neto generado por / (utilizado en)
\as actividades de financiacion

Aumento / (Disminucién) neta del
efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
del ejercicio

Resultado por diferencias de cambio y
resultado por medicion a valor razonable de
efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
cierre del ejercicio

La informacion precedente es la corres

compaiiias relacionadas.
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Amautas Agro S.A. FyO Acopio S.A. FyO Chile SpA
30.06.18 30.06.18 30.06.19 30.06.18 30.06.18 30.06.18
12.240.5386 10.972.476 634.163 1.202.858 - E
354,028.740 215.883.818 973.613.660 583,763.868 1,144 682 8.353.604
366.269.276  226.866.285 974.247.823 584.966.728 1.144.682 8.353.604
5.017.714 . 1.757.667 - - -
313.0683.871  193.221.006 807 .460.843 425.682.433 740.764 5.070.115
318.081.585  193.221.086 808.218.510 425.682.433 740.764 5.070.115
48.187.691 33.645.198 165.029.313 159.284.295 403.918 3.283.488
Amauta Agro S.A. Fyo Acopio S.A. FyO Chile SpA
30.06.18 30.06.18 30.06.19 30.06.18 30.06.18 30.06.18
26,647,146 {20.786.772) 176.450.217 77.377.965 (2.168.477) (368.355)
(12.143.502) 2.986.436 (71.205.199)  (35.081.160) . ;
14.503.644 (17.800.336) 105,245.018 42.286.805 (2.168.477) (368.355)
14.503.644 (17.800.336) 105.245.018 42.286.805 (2.168.477) (368.355)
Amauta Agro S.A. FyO Acopio S.A. FyO Chile SpA
30.06.18 30.06.18 30.06.18 30.06.18 30.06.19 30.06.18
24.536.579 (41.400.876) 368.699.700 54.581.908 808.662 1.139.024
(8.748.793)  (4.022.072) (293,671.130) __ (104.797 764) -
(20.843.518)  (40.637.327) (99.487 818) - - 1.670.466
(5.055.732) (3.258.423) (24.469.246) (50.215.855) 909.662 2.809.490
5798603 7.377.835 27,011.250 62.909.041 = -
2.071.347 1.679.181 9.648.818 14.318.084 - -
2.814.218 5.798.603 12.190.823 27.011.250 909.662 2.809.490

IADOS S.R.L.

26

pondiente a saldos y transacciones antes de las eliminaciones entre



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

Propiedades, planta y equipo

La evolucién en propiedades, planta y equipo de la Sociedad para los ejercicios finalizados el 30 de junio de
2019 y 2018 fue la siguiente:

Mejoras en

Inmuebles Muebles y Equipos de

de terceros atiles computacion Rodados Instalaci Total
Ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018
Valor residual al inicio del ejercicio 3,797.554 2699.610 2977614 4691645 290.766 14.457.189
Altas 237.697 332.803 1.503.0086 3.228.975 64.098 5,366.579
Depreciacion (i) (1.878.010) (583.863) (2.157.108) (2.371.325) (81.816) (7.171.823)
Valor de libros al cierre del ejercicio 2.057.241 2.448.550 2,323.511 5.549.285 273.248 12.651.845
Al 30 de junio de 2018
Costos 4,035.251 3.032.413 4 480620 7.920.620 354.864 18.823.768
Depreciacion acumulada (1.878.010) (583.863) (2.157.108) (2.371.325) (81.618) (7.171.823)
Valor neto contable 2.057.241 2.448.550 2.323.511 5.549.295 273.248 12.651.845
Ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018
Valor residual al Inicio del ejercicio 2.057.241 2.448.550 232351 5.548.285 273.248 12.651.845
Altas 4.4086.521 180.148 4 608.710 9.969.520 206.886 18.373.185
Bajas - (955.724) . : (5.652) (861.376)
Depreciacion (1) (3.374.805) (655.829) (2.843.915) (3.911.423) (132.293) (11.018.265)
Valor de libros al clerre del ejercicio 3.089.357 1.017.145 3.989.306 11.607.382 342.189 20.045.389
Al 30 de junio de 2018
Costos B.484 162 1.672.974 6.933.221 15.518.815 474 482 31,063,654
Depreciacion acumulada (3.374.805) (655.829) (2,8643.915) (3.911.423) (132.293) (11.018.285)
Valor neto contable 3.088.357 1.017.145 3.989.306 11.607.382 342.189 20.045.389

(i) Al 30 de junio de 2018 y 2018 el cargo por depreciacion ha sido imputado en la

respectivamente (Nota 20).

No existen cargos por desvalorizacion para ninguno de los ejercicios presentados.

7. Activos intangibles
La evolucién de los activos intangibles de la Sociedad pa
2018 fue la siguiente:

Ejericio finalizado el 30 de Junio de 2018
Valor residual al inicio del ejercicio

Altas

Amortizaciones (i)

Valor residual al clerre del periodo

Al 30 de Junio de 2018

Costos

Amortizacién acumulada

Valor residual

Periodo finalizado el 30 de junio de 2018
Valor residual al Inicic del ejercicio

Altas

Amortizaciones (i)

vValor residual al clerre del periodo

Al 30 de junio de 2019

Costos

Amortizacién acumulada

Valor residual

(i) Al 30 de Junio de 2018 y 2018 el cargo por amortizacién se Incluye dentro de

$ 14.201.803, respectivamente (Nota 20).

linea "Depreciacién y amortizacién” por $ 11.018.265 y 7.171.923,

ra los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2019 y

Software
Marcas y licencias Total
4,363.473 21,406,972 25.770.445
281.434 6.204,907 6.486.341
. (14.201.803) (14.201.803)
4.644.907 13.410.076 18.054.883
4.644.907 41.793.606 46.438 513
- (28.383.530) (28.383.530)
4.644.907 13.410.076 18.054.983
4.644.907 13.410.0786 18.054.983
80.984 12.086.808 12.167.892
- (15.480.272) (15.480.272)
4.725.891 10.016.712 14.742.603
4.725.891 53.880.514 58.606.405
- (43 .863.802) (43.863.802)
4.725.891 10.018.712 14.742.603

No existen cargos por desvalorizacion para ninguno de los ejercicios presentados.

Inicialado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha 02/09/18
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1F°30

27

“Depreciacién y amortizacién” por $ 15.480.272 y



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

8. Inventarios

Los inventarios de la Sociedad al 30 de junio de 2019 y 2018, son los siguientes:

Carrientes

Insumos para la venta
Materias primas y materiales
Granos

Total inventarios

Al 30 de junio 2019 y 2018 los costos de inventarios reconoci
$ 187.444.149, respectivamente y han sido incluidos dentro de la linea

consolidados (Nota 19).

9, Instrumentos financieros por categoria

Las siguientes tablas muestran los importes con
categoria de instrumento financiero y una conciliacion con
corresponda. Debido a que los rubros "Créditos por venta y otros créditos

30.06.18 30.06.18
135.606.842 54,592,186
17.045.757 2.859.379
- 136.388
152.652.598 57.587.953

dos como gastos ascienden a $ 347.200.433 y
“Costos” en el estado de resultados integrales

tabilizados de los activos financieros y pasivos financieros por

la linea expuesta en el estado de situacion financiera, segun

" y "Deudas comerciales y otras deudas”

contienen tanto instrumentos financieros como activos 0 pasivos no financieros (tales como anticipos, créditos y deudas

impositivas), la conciliacion se muestra en las columnas "Activos no financieros” y

Los activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2019 fueron los siguientes:

Activos financieros

"Pasivos no financieros”.

Activos a valor razonable Subtotal
financieros a con cambios en activos Activos no
costo amortizado resultados financieros financieros Total
30 de junio de 2018
Activos segin el estado de situacién
financlera consolidados
Créditos por ventas y otros créditos (Nota 10) 1.305.722.631 500.000 1.306.222.631 26.606.159 1.332.828.790
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12) 23.482 609 642 626 433 666.118.132 - 666.118.132
Inversiones en activos financieros (Nota 11) 89.987 408.198.054 408.288.041 - 408.288.041
Total 1.329,305.317 1.051,324.487 2.380.629.804 26.606.158 2.407.235.963
Pasivos
financieros a
Pasivos valor razonable
financleros a con cambios en Subtotal pasivos Pasivos no
costo amortizado resultados financieros financleros Total
Pasivos segin el estado de situacién
financiera consolidados
Deudas comerciales y otras deudas (Nota 13) 1.823 835.607 - 1.823,835.607 14.583.288 1.838.428 885
Préstamos (Nota 15) 37.859.755 37.858.755 - 37.858.755
Total 1.861.695.362 - 1.861.695.362 14.593.288 1.876.288.650
Los activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2018 fueron los siguientes:
Activos financieros
Activos a valor razonable Subtotal
financieros a con cambios en activos Activos no
costo amortizado resultados financieres financieros Total
30 de Junio de 2018
Activos segin el estado de situacion
financiera consolidados
Créditos por ventas y otros créditos (Nota 10) 754.150.611 1.122.070 755.272.681 38.824.721 794,097 402
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12) 50.742.328 200.171.572 259,913,800 - 250.813.800
Inversiones en activos financieros (Nota 11) 156,184 419.383,676 418.538.860 - 419.539.860
Total 805.049.123 629.677.318 1.434.726.441 38.824.721 1.473.651.162

Inicialado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASQCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1F°30
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Pasivos
financleros a
valor razonable Subtotal
financieros a con cambios en pasivos Pasivos no
costo amortizado resultados financieros financieros Total
Pasivos segin el estado de situacién
financiera consolidados
Deudas comerciales y otras deudas (Nota 13) - 1.140.541.756 1.159.116.274
Préstamos (Nota 15) 45.217.502 - 45.217.502 45,217.502
Total - 1.185.759.258 1.204.333.776
Los resultados generados por instrumentos financieros pueden ser imputados a las siguientes categorias:
Activos financieros a
Activos financieros a valor razonable con
costo amortizado cambios en resulfados Total

30 de junio de 2019
Intereses ganados (i) B51.623 - 851.623
Intereses perdidos (i) (14.485.117) = (14.495.117)
Ganancia neta por diferencia de cambio Y réCUpero de
incobrables(i) 60.688.637 - 60.688.637
Resultados de instrumentos derivados, netos (i) (11.473.858) - (11.473.956)
Otros resultados financieros (i) (8.041.003) 225.788.281 217.757.278
Resultado neto 27.530.184 226.798.281 253.328.465

Activos financieros a

Activos financieros a valor razonable con
costo amortizado cambios en resultados Total

30 de Junio de 2018
Intereses ganados (i) - - -
Intereses perdidos (1) (6.238.273) - (6.238.273)
Ganancia neta por diferencia de cambio (i) 45.813.627 - 45.813.627
Resultados de Instrumentos derivados, netos (i) (6.256.156) - (6.256.156)
Otros resultados financieros (i) (4.471.853) 115.691.254 111.219.401
Resultado neto 28.847.345 115.691.254 144,538.599
(i) Incluido dentro de "Resultados financieros, netos" (Nota 23).
(i)  Incluido dentro de “Otros resultados operativos, netos® (Nota 22).

Determinaci6n del valor razonable

La NIIF 8 define el valor razonable de los instrumento
ser intercambiado, o un pasivo puede ser can
intencién de realizar la transaccion. Todos los ins
uno de los niveles de jerarquia de valuacion dela

La base inicial para la imputacién es |a “clase de inversién economi
imputacién adecuada, la Sociedad se aparta de ese enfogue en

celado, entre
trumentos financieros reconocidos a valor razonable son
NIIF 7. Esta jerarquia de valuacion comprende tres niveles.

casos individuale

s financieros como el monto por el cual un activo puede
partes independientes, debidamente informadas y con
asignados a

ca". Solamente, si no resulta en una
s. La asignacion refleja cuéles de los

valores razonables se deriva de transacciones en el mercado y cuando la valuacion se basa en modelos porque faltan

transacciones de mercado.

En el caso del nivel 1, la valuacién se basa en
o pasivos que la sociedad pueda tomar como referencia a
activo si las transacciones se llevan a cabo con cierta frecuencia y se disp
forma permanente. Debido a que un precio de
razonable, éste debe ser utilizado siempre, si es
asignados a este nivel comprenden principalmente,
opciones de commodities para los cuales estan dispo

con nuestro informe de
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1F°30

precios de cotizacion en mercados activos para idénticos activos
la fecha de cierre del ejercicio. Un mercado se considera
one de suficiente informacion de precios en
cotizacién en un mercado activo es el indicador mas confiable del valor
tuviere disponible. Los instrumentos financieros que la Sociedad tiene

inversiones en fondo comunes de inversion, acciones y futuros y
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En el caso del nivel 2, el valor razonable se determina utilizando métodos de valuacion basados en informacion
observable en el mercado de forma directa e indirecta. Si el instrumento financiero posee un plazo determinado, los
datos utilizados para la valuacién deben ser observables durante la totalidad de ese periodo. La Sociedad no ha
asignado instrumentos financieros a este nivel.

En el caso del nivel 3, la Sociedad utiliza técnicas de valuacién que no estan basadas en informacion
observable en el mercado. Esto sdlo es permitido en la medida que no haya disponible informacién observable de
mercado. Los datos incorporados reflejan las estimaciones que tendria en cuenta cualquier participante del mercado
para fijar los precios. La Sociedad utiliza la mejor informacion disponible, inclusive datos internos. Sin embargo, en
circunstancias concretas, €l costo puede ser una estimacion adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la
informacién disponible reciente es insuficiente para determinar dicho valor razonable, o si existe un rango amplio de
mediciones posibles del valor razonable y el costo representa la mejor estimacién del valor razonable dentro de ese
rango. La Sociedad no ha asignado instrumentos financieros a este nivel.

Las siguientes tablas presentan los activos financieros de la Sociedad que son medidos a valor razonable al
30 de junio de 2019 y 2018 y su asignacién a los distintos niveles de la jerarquia de valor razonable:

30.06.18
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
- Fondos comunes de Inversion 974.040.649 - - 974,040,648
- Bonos del gobierno 100.276.537 - - 100.276.537
Total Activo 1.074.317.186 - - 1.074.317.186
30.06.18
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados:
- Fondos comunes de inversion 380.676.126 - - 389.676.126
- Bonos del gobierno 215.855.514 - - 215.855.514
Total Activo 605.531.640 - - 605.531.640

No se registraron transferencias entre niveles y no hubo cambios en los instrumentos financieros Nivel 3,
durante los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 2018.

Inicialado a efectos de suidentificacion
con nuestro informe de fecha 02/09/18
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1F°30
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10. Créditos por ventas y otros créditos

La siguiente tabla muestra los créditos por ventas y otros créditos al 30 de junio de 2019y 2018:

30.06.18 30.06.18
Créditos por ventas en moneda local 41,372.183 61.601.238
Créditos por ventas en moneda extranjera (Nota 29) 276.008.710 175.351.021
Valores a depositar 69.916.977 46,307.365
Comisiones a cobrar en moneda |ocal 1.278.009 213.017
Comisiones a cobrar en moneda extranjera (Nota 28) 5.483.481 2.233.934
Créditos por futuros y opciones en moneda local 5.687.717 1,283,538
Créditos por futuros y opciones en moneda extranjera (Nota 28) 66.046 439 81.602.993
Créditos por corretaje gastos a recuperar §.7698.354 3.004 642
Partes relacionadas en moneda local (Nota 24) 438.409 -
Partes relacionadas en moneda extranjera (Nota 24 y 29) 16,833 812 535,257
Menos: Prevision para deudores incobrables (9.148.428) (10.328.175)
Total créditos por ventas 482.686.763 371.894.830
Anticipos a proveedores en moneda local 438 794 455 227 .528.454
Anticipos a proveedores en moneda extranjera (Nota 289) 140.232.881 38.568 927
Gastos pagados por adelantado 1.748.691 2.803.411
Impuesto a los ingresos brutos — saldo a favor 16.081.132 B.498.442
Impuesto al valor agregado - saldo a favor 9.784.766 25422013
Impuesto a las ganancias — saldo a favor 539.966 4502 856
Impuesto a la ganancia minima presunta 200.285 311.605
Préstamos al personal (Nota 24) 1.940.276 1.846.674
Partes relacionadas en moneda extranjera (Notas 24 y 29) 47.050.281 -
Partes relacionadas en moneda local (Nota 24) - 10.233.423
Margenes operaciones propias en moneda extranjera (Nota 28) 99.467 857 41.821.873
Margenes a recuperar mercados en moneda local 02.855.543 53.984.525
Otros en moneda extranjera (Nota 29) 538,565 1,160.488
Otros 907.508 5.432.080
Total otros créditos 850.142.027 422.202.572
Total créditos por ventas y otres créditos 1.332.828.790 794,097.402
No corriente 700.295 1.433.675
Caorriente 1.332,128.495 792.663.727
Total 1.332.828.790 794.097.402

Los valores razonables de los créditos por ventas y otros créditos se aproximan a sus valores contables debido
a su naturaleza de corto plazo. Los valores razonables de los créditos por ventas y otros créditos no corrientes se
aproximan a sus valores contables, ya que el impacto del descuento no se considera significativo.

Los valores contables de los créditos por ventas y otros créditos de la Sociedad estan expresados en las
siguientes monedas:

30.06.19 30.06.18
Moneda
Pesos argentinos 682.166.854 442 824 908
Pesos chilenos (Nota 28) 235.020 5544.113
Délares estadounidenses (Nota 28) £50.426.918 345728.381
1.332.828.780 794.097.402

Los créditos por ventas son generaimente presentados en el estado de situacién financiera neto de las
previsiones para deudores incobrables. Las politicas y procedimientos de desvalorizacion por tipo de creditos estan
analizados en detalle en Nota 2.11.

M

Inicialado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de a 02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1F 30
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La evolucion de la prevision para deudores incobrables de la Sociedad es la siguiente:

30.06.18 30.06.18
Inicio del ejercicio 10,328.175 9.015.297
Efecto de la infiacién (4.448.526) (2.574 842)
Cargo neto del ejercicio 3.648.698 4.273.165
Utilizacian durante el ejercicio (378.920) (385.645)
Cierre del ejercicio 9.148.428 10.328.175

La constitucion y desafectacion de la previsién para deudores incobrables se ha incluido en “Deudores
incobrables” en el estado de resultados integrales consolidados (Nota 20). Los montos cargados a la cuenta de
previsiones son generalmente dados de baja cuando no hay expectativas de recuperar efectivo adicional.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor contable de cada tipo de credito
mencionado precedentemente.

La Sociedad también posee créditos con partes relacionadas. Ninguno de estos creditos esta vencido ni ha
sido previsionado.

Debido a las caracteristicas distintivas de cada tipo de créditos, se muestra un analisis de la antigiledad de los
créditos (por comisiones a cobrar, por futuros y opciones, corretaje y por ventas) vencidos previsionados y no
previsionados por tipo y clase. al 30 de junio de 2019 y 2018 (Se incluye también en una linea los créditos no vencidos a
efectos de que los totales concilien con los montos en el estado de situacion financiera consolidados):

30.06.18 30.06.18

Vencidos

Hasta 3 meses 119.141.991 214.574.587
Entre 3 y 6 meses 18.273.551 11.408.279
Més de 6 meses - 21,020.969
Total vencidos 138.415.542 247.004.835
A vencer 344.271.221 88.910.804
Previsionados (8.148.428) (10.328.175)
Total 473.538.335 325.587.464

1. inversiones en activos financieros

La siguiente tabla muestra |as inversiones en activos financieros al 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.18 30.06.18
Fondos comunes de inversién en garantia 1,144,193 805.887
Otros titulos en sociedades plblicas B9.987 139.985
Titulos Publicos — BONOS (Nota 29) 100.276.637 215.855.514
Fondos comunes de inversién en moneda extranjera (Nota 28) 308.777.324 128.956.339
Fondos comunes de inversion en moneda local - 73.765.935
Cauciones - 16.180
Total de activos financieros 408.288.041 419.539.860
No corriente 1.234.180 945 882
Cormiente 407,053,861 418.593.978
Total 408.288.041 419.539.860

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del ejercicio es el valor contable de las
inversiones en acciones y fondos comunes de inversion.

Inicialado a efectos de su rdentificacion
con nuestro informe de a 02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T"1F° 30
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12.

Las inversiones en activos financieros estan expresadas en las siguientes monedas:

30.06.18 30.06.18
Moneda
Pesos argentinos 1.234.180 74,728.007
Délares estadounidenses (Nota 28) 407.053.861 344.811.853
408.288.041 419.539.860
informacién de flujo de efectivo
La siguiente tabla muestra 0s montos de efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2019 y 2018:
30.06.18 30.06.18
Efectivo en caja y bancos 43,100 54,447
Bancos — cuenta corriente en moneda local 20.366,855 27.540.096
Bancos — cuenta corriente en moneda exiranjera (Nota 28) 3.077.288 23,132.830
Partes relacionadas en moneda local (Nota 24) 5.456 14.955
Total efectivo 23.492.698 50.742.328
Inversiones a corto plazo en moneda focal 616.382.532 209.171.572
Inversiones a corto piazo en maneda extranjera (Nota 29) 26.243.901 -
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 666.119.132 259.913.900

A continuacidn se ofrece una descripcién detallada de los flujos de efectivo generados por las operaciones de
la sociedad para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.18 30.06.18

Ganancia del ejercicio 284.491.232 86.997.804
Ajustes.

Impuesto a las ganancias 184.407.653 76.301.354
Depreciaciones y amortizaciones 26.498.537 21.373.726
Bajas del ejercicio propiedades, planta y equipo 861.376 -
Cambios en el valor razonable de activos financieros con cambios en resultados 12.108.183 (404.630.526)
Resultado por venta de propiedades, planta y equipe (1.521.715) -
Intereses devengados 698.069 308.031
Diferencias de cambio y conversion, netas de préstamos (3.342.358) 8.706.778
Provisiones y previsiones 1.893.517 4.188.549
Diferencias de cambio no realizadas, netas (56.170.370) (44.628.333)
Resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de |la moneda (41.186.327) (58.859.988)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento / (Disminucién) de bienes de cambio (95.064.646) 3.435.707
Aumento en créditos por ventas y otros créditos (438.453.913) (92.031.753)
Disminucion en instrumentos financieros derivados - 45,736.881
Aumento en deudas comerciales y otras deudas 501.802.110 314.065.151
Aumento / (Disminucion) en remuneraciones y cargas soclales 47.812.214 (7.377.683)
Efectivo neto generado por (utilizado en) actividades operativas 424.933.574 (46.324.310)
El rubro efectivo y equivalentes de efectivo esta expresado en las siguientes monedas:

30.06.18 30.06.18

Moneda

Pesos argentinos 636.797.943 236.781.070
Pesos chilenos (Nota 28) 680.665 777.975
Délares estadounidenses (Nota 29) 28.640.524 22,354 855

666.119.132 259.913.900

Inicialado a efectos de su \dentificacion

con nuestro informe de

ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS SR.L.

CPCECABA T°1F°30
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13. Deudas comerciales y otras deudas

La siguiente tabla muestra las deudas comerciales y otras deudas al 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.19 30.06.18
Deudas por corretaje 652.013.977 235.680.741
Deudas por futuros y opciones en moneda local 71.890.654 23,893 492
Deudas por futuros y opciones en moneda extranjera (Nota 28) 26.101.617 19.918.413
Deudas comerciales en moneda local 98.191.713 117.246,161
Deudas comerciales en moneda extranjera (Nota 29) 332343158 119.980,635
Provisiones en moneda local 205.835.719 226.113.283
Provisiones en moneda extranjera (Nota 29) - 13.473.975
Cheques diferidos otorgados 165.178.272 205.350,036
Partes relacionadas en moneda local (Nota 24) 216.585.375 165.384.410
Partes relacionadas en moneda extranjera (Nota 24 y 28) - 1.311.704
Anticipo de clientes 4.147 353 10.724.508
Anticipo de clientes en maneda extranjera (Nota 28) 110.287 -
Deudas comerciales, neto 1.762.398.125 1.139.097.358
Impuesto &l valor agregado a pagar 3.300.228 1.074.544
Retenciones impuesto a las ganancias 4.720.946 7.706.014
Impuesto a los Ingresos brutos a pagar 1.931.180 2918.278
Otros impuestos a pagar 4 640934 6.875.681
Acreedores varios en moneda local 52.152.898 623.361
Acreedores varios en moneda extranjera (Nota 28) 8.045.710 631.282
Partes relacionadas (Nota 24) 63,983 162.473
Diversos 174.891 27.283
Total otras deudas 76.030.770 20.018.916
Total deudas comerciales y otras deudas 1.838.428.885 1.169.116.274
Corriente 1.838.428.895 1.159.116.274
Total 1.838.428.885 1.159.116.274

Los valores razonables de las deudas comerciales y otras deudas corrientes se aproximan a sus respectivos
valores contables debido a su naturaleza de corto plazo.

Los valores contables de las deudas comerciales y otras deudas de la sociedad estan expresados en las
siguientes monedas:

30.06.19 30.06.18
Moneda
Pesas argentinos 1.470.828.123 1.003.790.265
Pesos chilenos (Nota 29) 142.540 1.751.578
Délares estadounidenses (Nota 29) 367.458.232 153,574,430
1.838.428.895 1.159.116.274
14, Remuneraciones y cargas sociales

La siguiente tabla muestra |as remuneraciones y cargas sociales al 30 de junio de 2019y 2018:

30.06.18 30.06.18
Provision por gratificaciones 23.061.850 10.385.809
Provisi6n por vacaciones y gratificaciones £9.601.710 365.254 968
Seguridad social a pagar 7.088.815 6.306.923
Otros 23.667 26,128
Total de remuneraciones y cargas sociales 99.786.042 51.873.828
No corriente 23.061.850 10.385.809
Carriente 76.724.182 41.588.018
Total 99,786.042 51.973.828

s
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15. Préstamos

Valor de libros

Tasa efectiva
Garantizado / de interés Valor
No garantizado Moneda Fijo / Variable % nominal 30.06.18 30.06.18
Corriente
Descubiertos bancarios (i) No ARS Fija - - 6.551 26.671
Préstamos Banco Meridian
S.A (Nota 29) No usp Fija 45 500.000 - 22.740.208
Préstamos Banco Meridian
S.A. (Nota 29) Si usb Fija 5 500.000 - 22.450.623
Préstamos Banco Meridian
S.A (Nota 29) Si usD Fija 6,5 500.000 21.828.890 -
Préstamos Banco Meridian
S.A. (Nota 29) Si usb Fija 6.5 150.000 6.398.841 -
Préstamos Banco  ICBC
(Nota 29) No usD Fija 68 225.000 9,625,373 -
Préstamos corrientes 37.858.755 45,217.502
Total préstamos 37.858.755 45.217.502
(i) Al30dejuniode 2018y 2018, se uiilizaron descubiertos bancarios de distintas instituciones financieras locales.
30.06.18 30.06.18

Moneda

Pesos argentinos 6.551 26,871

Délares estadounidenses (Nota 29) 37.853.204 45,190.831

37.859.755 45,217.502

El vencimiento de los préstamos de la Sociedad y su clasificacion respecto a las tasas
variables es la siguiente:

de interés fijas y

30.06.18 30.06.18
Tasa fija:
Menos de un afio 37.850.756 45.217.502
37.859.755 45.217.502
16. Activo diferido, neto e impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias de la Sociedad ha sido calculado sobre Ia ganancia imponible
ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 2018, a las tasas vigentes en la Republica Argentina.

E| detalle del cargo por el impuesto a las ganancias de la Sociedad es el siguiente:

estimada para los

30.06.18 30.06.18
Impuesto a las ganancias corriente (179.257.818) (78.108.388)
Impuesto diferido (5.148.737) 1,717.014
Impuesto a las ganancias (Pérdida) (184.407.653) (76.391.354)

La tasa impositiva legal es del 30% y del 35% para los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2019 y 2018,

respectivamente.

Los activos por impuesto diferido de la Sociedad al 30 de junio de 2018 y 2018 se recuperaran de la siguiente

forma:
30.06.18 30.06.18
Activo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 10.911.959 12,714.290
Activo por impuesto diferido 10.911.959 12.714.290
Pasivo por impuesto diferido a recuperar en mas de 12 meses 7.295.315 3.947.909
Pasivo por impuesto diferido 7.295.3158 3.947.909
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La evolucién del impuesto diferido durante los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2019 y 2018, es la
siguiente:

Activo por impuesto Quebrantos Créditos por venta Deudas comerciales
diferido impositivos y ofros créditos y otras deudas Inversiones Total
Al 30 de junio de 2017 - 2.607.078 3.385.957 - 5.993.036
(Cargado) / acreditado al
Estado de Resultados 4 561.784 164.536 1.803.474 91.460 6.721.254
Al 30 de junio de 2018 4.561.784 2.771.615 5.289.431 91.460 12.714.290
(Cargado) / acreditado al
Estado de Resultados (4,455.308) (2.276.896) 4.957.756 (27.885) (1.802.331)
Al 30 de junio de 2018 106.478 494.718 10.247.187 63.575 10.911.859
Efectivo y
Pasivo por Impuesto equivalente de Propiedades,
diferido efectivo planta y equipos Inventarios Inversiones Total
Al 30 de junio de 2017 310.911 2.403.194 676.002 68.518 3.458.626
(Cargado) / acreditado al
Estado de Resultados 169.962 (317.072) 704.912 (68.519) 489.283
Al 30 de junio de 2018 480.873 2.086.122 1.380.914 - 3.947.908
(Cargado) / acreditado 2l
Estado de Resultados (480.873) 807.740 2.920.538 - 3.347.408
Al 30 de junio de 2018 - 2.993.862 4.301.453 = 7.295.315

Los activos por impuesto diferido reconocen los quebrantos impositivos en 1a medida en que su compensacion
a través de futuras ganancias impositivas sea probable. Los quebrantos impositivos pueden tener fechas de prescripcion
o pueden enconirarse permanentemente disponibles para uso de la Sociedad, segun la jurisdiccion fiscal donde el
quebranto impositivo se genere. Los quebrantos impositivos en Argentina prescriben dentro de los 5 afios.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, la Sociedad necesitara generar ganancias
impositivas en los paises donde las pérdidas operativas netas fueron incurridas. Con base en el nivel de ganancias
impositivas historicas y las proyecciones de ganancias impositivas futuras en los ejercicios en que los activos por
impuesto diferido son deducibles, la Gerencia estima que al 30 de junio de 2020 es probable que la Sociedad realice
todos los activos por impuesto diferido registrados en Argentina.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado antes de impuestos por los ejercicios de finalizados
el 30 de junio de 2019 y 2018:

30.06.19 30.06.18
Impuesto calculado con las tasas impositivas aplicables a la ganancia en los respectivos paises (140.669,666) (56.836.205)
Conceptos no deducibles (82.263) -
Conceptos no imponibles (5.692.260) 157.132
Resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (39.964.411) (19.712.281)
Otros 2,200.947 -
Impuesto a las ganancias - Cargo (184.407.653) (76.391.354)

El impuesto al 30 de junio de 2018 fue determinado considerando la aplicacién de los mecanismos de ajuste
por inflacién previsto por el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias, la actualizacion de los costos por
enajenacion de cuotas-parte de Fondos Comunes de Inversion (art. 61y 89 de la LIG) utilizando a tales efectos el indice
de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos hasta el mes de junio
2018.

v
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Reforma Tributaria en Argentina

El 27 de diciembre de 2017 el Congreso Argentino aprobé la reforma tributaria mediante ley 27.430,
promulgada el 29 de diciembre de 2017, la cual ha introducido varios cambios en el tratamiento del impuesto a las
ganancias aplicables a los ingresos financieros. Los componentes clave de la reforma tributaria son los siguientes:

Dividendos: El impuesto a los dividendos distribuidos por las empresas argentinas seria el siguiente: (i) los
dividendos originados por los beneficios obtenidos hasta el ejercicio fiscal de la Sociedad a finalizar el 30 de junio de
2018 inclusive no estaran sujetos al impuesto; (ii) los dividendos derivados de las utilidades generadas en los ejercicios
fiscales que finalizan el 30 de junio de 2019 y 30 de junio de 2020 pagados a individuos argentinos y / o residentes
extranjeros, estaran sujetos a un impuesto de del 7%; y (iii) los dividendos originados por las ganancias obtenidas en el
ejercicio fiscal que finaliza el 30 de junio de 2021 y siguientes estaran sujetos a una tasa del 13%.

Impuesto a las Ganancias: La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se

reduciria gradualmente al 30% para los periodos fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de
diciembre de 2019, y al 25% para los periodos fiscales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020, inclusive,

Presunciones de dividendos: Se presumiran que constituiran pagos de dividendos ciertos hechos tales como: i)
retiros de accionistas, i) uso privado por éstos de bienes inmuebles o muebles de la sociedad, iii) operaciones con
accionistas por valor distinto al de plaza, iv) gastos personales de los accionistas en la sociedad o retribuciones de
accionistas sin justificacion de tareas.

Revaltio: La normativa establece que, a opcién de las sociedades, se podra realizar el revalto impositivo de los
bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial
sobre el importe del revalto depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caracter de
bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que posean el caracter de bienes de cambio, del 5% para
acciones, cuotas y participaciones sociales poseidas por personas fisicas y del 10 % para el resto de los bienes. Una
vez que se ejerce la opcion por determinado bien, todos los demés bienes de la misma categoria deben ser revaluados.
El resultado impositivo que origine el revallio no esta sujeto al impuesto a las ganancias y el impuesto especial sobre el
importe del revalio no sera deducible de dicho impuesto. Por medio de reglamentos (Decreto 353/2018 y 613/2018, y
Resolucién General (AFP) 4287), el Poder Ejecutivo Nacional ha ido prorrogando la fecha para el ejercicio de la opcion,
con fundamento en el contexto internacional y la mayor volatilidad que se observa en las variables financieras que
afectan la toma de decision respecto al gjercicio de la opcion. El vencimiento del plazo para el ejercicio de esta opcion
para las sociedades con cierre de ejercicio fiscal al 30 de junio, fue el 31 de julio de 2018.

Ajuste por inflacion integral impositivo: La Ley 27.430 establece las siguientes reglas para la aplicacién del
mecanismo del ajuste por inflacién en el impuesto a las ganancias: (i) la actualizacién del costo para bienes adquiridos o
inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 (siendo aplicable para
IRSA para el cierre 30 de junio de 2019), considerando las variaciones porcentuales del Indice de Precios al
Consumidor Nivel General (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC); y (ii) la
aplicacion del ajuste integral dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias cuando se verifique un
porcentaje de variacion -del indice de precios mencionado- acumulado en los treinta y seis (36) meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida, superior al cien por ciento (100%), o bien, respecto del primer, segundo y tercer
gjercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que |a variacion acumulada de ese indice de
precios, calculada desde el inicio de! primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por
ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afo de
aplicacién, respectivamente. Al cierre del presente ejercicio, se ha evidenciado una variacién acumulada del 55,72% en
el indice de precios que supera la condicién prevista del 55% para la aplicacion del ajuste integral en dicho primer
gjercicio. En consecuencia, se ha procedido a aplicar el ajuste por inflacién impositivo integral y se ha realizado la
actualizacion del costo de los bienes adquiridos durante el ejercicio 201 g seguin lo establecido en el articulo 58 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias.

Adicionalmente, la reforma tributaria contempla otras enmiendas en los siguientes asuntos: contribuciones a la
seguridad social, Ley de procedimientos administrativos tributarios, Ley tributaria penal, impuestos a los combustibles
liquidos e impuestos especiales, entre otros. A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros, algunos
aspectos estan pendientes de reglamentacion por parte del Poder Ejecutivo Nacional.
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17: Patrimonio neto
Capital social y pnima de emision
El capital social de la Sociedad esta representado por 1.632.105 acciones ordinarias con un valor nominal de

$ 1 por accién y un voto cada una y 100.000 acciones preferidas con un valor nominal de $ 1 por accién. Los
movimientos en las cuentas de capital al 30 de junio de 2019 y 2018 son los siguientes:

Namero de Capital Prima de

acclones Social emisién
Al 30 de junio de 2018 1.632.105 1.632.105 8.099.987
Al 30 de junio de 2019 1.632.108 1,632,105 8.099,987

Con fecha 28 de junio de 2013 por intermedio de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria los Sefiores
Accionistas aprobaron un aumento de capital por hasta la suma de $1.989.012 con una prima de emisién de
$ 14,00518275432839 por accion, por lo que el capital social se aumenté de la suma de $ 1.499.550 a la suma de
$ 1.632.105 mediante la emision y registracion de 132.555 acciones ordinarias nominativas no endosables de un voto
por accion y de VSN 1 cada una, y aumento en concepto de prima de emision $ 1.856.457.

Reserva legal

De acuerdo con las leyes de la Republica Argentina, el 5% de las ganancias del ejercicio es separado para
constituir una reserva legal hasta alcanzar los importes méximos legales (20% del capital social). Esta reserva legal no
esta disponible para distribucion de dividendos, y solo puede ser desafectada para absorber pérdidas. Al 30 de junio de
2019y 2018, tanto la Sociedad como sus subsidiarias no han alcanzado el limite legal de esta reserva.

Oftras reservas

La Sociedad y sus subsidiarias pueden destinar parte de sus ganancias del ejercicio para constituir reservas
voluntarias de acuerdo con la ley ¥ practicas societarias. Estas reservas especiales pueden ser a efectos generales o
para usos especificos, como por ejemplo nuevos desarrollos. Las reservas voluntarias pueden ser desafectadas para
distribucion de dividendos.

18. Ingresos
30.06.18 30.06.18
Ventas y comisiones de insumos 520.351.497 354.126.963
\enta de granos 145.438.803 244 385.902
Comislones de corretaje 380.323.944 252.875.975
Comisiones de agentes de mercados y bolsas 34724193 24 681.305
Ingresos por consignacion 326.355.606 120 678.161
Total ingresos 1,516.195.043 996.548.306
18. Costos
30.06.18 30.06.18
Comisiones de corretaje (Nota 20) 256.684.911 203.566.194
Comisiones de agentes de mercados y bolsas (Nota 20) 22815443 11.753.814
Comisiones de insumos (Nota 20) B69.852.782 39.127.53¢9
Consignacin (Nota 28) 82 626.309 67.550.686
Costo de granos (Nota 28) 123,923 455 190.724.586
Insumos vendidos (Nota 28) 347.200.433 187 444,149
Total costos 913.103.333 700.166.978
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FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

21. Costos del personal
30.06.18 30.06.18
Remuneraciones y gratificaciones 248.574.014 191.287.062
Seguridad social 4B.653 498 27.879.828
Vacaclones 14,194.254 8.028.276
Total costos del personal 311.421.766 227.195.166
Cantidad de empleados 195 156
22. Otros resultados operativos, netos
30.06.19 30.06.18
Resultado por venta de propiedades, planta y equipe 1.521.715 -
Intereses ganados por activos operativos 78.517.83¢8 21.804.078
Recupero subsidio impuesto al valor agregado 1.238775 -
Resultado por instrumentos financieros derivados (11.473.956) (6.256.156)
Otros (104.503) 3.882.670
Total de otros resultados operativos, netos 69.699.870 19,230.593
23. Resultados financieros, netos
30.06.18 30.06.18
Ingresos financieros:
- Intereses ganados B51.823 -
. Ganancias por diferencias de cambio 102.170.982 130.009.052
- Recupero de incobrables - 61.027
Total de ingresos financieros 103.022.615 130.070.078
Costos financieros:
- Intereses perdidos (14.485,117) (6.251.504)
- Pérdidas por diferencia de cambio (41.482.355) (84.182.184)
- Impuesto a los débitos y créditos bancarios (8.041.003) (4.471.8B53)
Total de costos financieros (64.018.475) (94.805.551)
Otros resultados financieros
- Resultado por valuacién a valor razonable de activos/pasivos financieros con cambios en
resultados 225798.281 115.691.254
- Resultado por exposicién al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (245.853.855) (151.371.613)
Total de otros resultados financieros (20.055.574) (35.680.359)
Total resultados financieros, netos 18,948.566 (515.831)

24. Transacciones con partes relacionadas

En el curso habitual de los negocios Ia Sociedad realiza operaciones con diferentes entidades o personas
relacionadas al mismo. Se considera que una persona fisica o entidad es una parte relacionada cuando:

« Una entidad, persona fisica o familiar cercanc de esta Ultima ejerce control, control conjunto o influencia
significativa sobre la entidad gue informa o es un miembro del Directorio o del Senior Management de la entidad o de su
controladora.

e Una entidad es una subsidiaria, asociada 0 negocio conjunto de la entidad o de su controladora.

La siguiente seccion ofrece una breve descripcién de las principales operaciones llevadas a cabo con partes
relacionadas que no se encuentran descriptas en otras notas de los estados financieros consolidados.

a) Venta de insumos y materiales

Habitualmente, cada una de las compafiias de la Sociedad compra a terceros diferentes tipos de insumos y
materiales necesarios para llevar a cabo sus actividades, que luego utiliza en forma directa o vende a otra u otras
compaiifas de la Sociedad u otras partes relacionadas, en funcion de las necesidades de utilizacion.

Inicialado 2 efectos de su identificacio

con nuestro informe de fecha 02/09/19
ABELOVICH, POLANO & ASOCIADOS\S.R.L.
CP.CECABA T°1F°30

\

41



FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

b) Servicios legales

La Sociedad contrata los servicios legales del Estudio Zang, Bergel & Vifies, del cual Saul Zang forma parte del
Directorio.

c) Reintegro de gastos

Estas operaciones no implican una ganancia adicional para la compafiia que recupera los mismos, ya que los
mismos se realizan por el valor de costo de los bienes o servicios adquiridos.

d) Prestacion de servicios

La Sociedad realiza negocios donde ofrece el servicio de intermediacion de corretaje de granos, a sus partes
relacionadas es decir, contacta al comprador con el vendedor, Por tal servicios se genera una comision para

ambas partes.

e) Préstamos

Dentro del curso habitual de sus actividades la Socieda
crédito entre sus compariias relacionada
mercado, caiculados desde las fechas de los
y pueden cancelarse total o parcialm
capitalizacion (conversion en acciones

compafiias.

ente antes de la

s. Estos préstamos gener
desembolsos hasta las fechas de venci
fecha de vencimiento, ya sea en
) ylo compensacion de saldos deudores y acreedores

d celebra distintos contratos de mutuo o lineas de
aimente determinan pagos de intereses a tasas de

mientos, ya sea en efectivo pagos,
efectivo y/o mediante la

El siguiente es un resumen de los saldos con partes relacionadas al 30 de junio de 2019 y 2018:

Rubro 30.06.18 30.06.18
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 12) 5.456 14.955
Créditos por ventas y otros créditos (Nota 10) 65.262,.878 12.615.354
Deudas comerciales y otras deudas (Nota 13) (216.649.358) (166.858.587)
Total !151 .381.024! 5154.228.278!

El siguiente es un resumen de los saldos con partes relacionadas:

Parte relacionada 30.06.18 30.06.18 Descripcion de las transacciones
Cresud SA.CIF yA 14,826.282 8.718.801 Créditos por operaciones de cobertura
- 535.257 Créditos por servicios de aimacenaje
- 61.062 Otros créditos
1.358.947 (14.828) Créditos / Deudas comerciales
(137.287.686) (148.022.076) Deudas por servicios de corretaje
- (143.233) Otras deudas
Total controlante (121.102.467) (138.865.015)
Agro Uranga S.A. 87.082 (55.858) Créditos / Deudas por servicios de corretaje
- (1.311.704) Deudas comerciales
|IRSA Propiedades Comerciales SA (3.483) (4.414) Otras deudas
Agrofy SAU. 47,050.281 1.453.559 Dtros créditos
(60.500) - Ofras deudas
Banco Hipotecario S A. 5456 14,855 Saldo bancario
Total otras partes relacionadas 47.078.846 96.538
Empleados 1.840.276 1.846.674 Préstamos al personal
Total empleados 1.940.276 1.846.674
Lartiyrigoyen y Cia. S.A. (83.012.213) (12.490.836) Deudas comerciales
Sucesion de Antonio Moreno SACAFFEI (16.285.486) (4.815538)  Deudas comerciales
Total accionistas (79.297.679) (17.306.475)
Total (151.381.024) (154.228.278)

Inicialado 2 efectos de su identificacion
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El siguiente es un resumen de los resultados con partes relacionadas:

Sociedad relacionada 30.06.18 30.06.18 Descripcién de las transacciones

Cresud SACILF yA 10.960.281 12.915.323 Comisiones

107.449 808 70.118.258 Ventas Insumos

3.532.1468 B.567.467 Ingresos acondicionamiento
(11.458.588) (2.532.926) Compras de insumos
(1.942.208) (1.162.672) Honorarios servicios
{325.815.978) (B0.647.745) Compras de grancs
Total controlante {217.374.539) 7.258.705
Agro Uranga S.A. 476.542 521.881 Comisiones
(B877.347) - Diferencias de cambio
Banco Hipotecario S.AA (15.455) (182.913) Intereses descubiertos
- (18.307) Gastos Bancarios
Lartirigoyen y Cla. S.A. 2,000,180 332.868 Comisiones
8.134.224 - Intereses y diferencias de cambio
Agrofy S8.A.U. 2.033.480 8.898.388 Honorarios servicios
- 2.264.352 Intereses
(431.730) - Servicio hosting

Sucesion de Antonio Moreno SACAFFE| 516.689 176 Comisiones
Empleados 479.456 356,906 Intereses
Total otras partes relacionadas 12.516.018 12.173.352
Total (204.858.520) 18.432.057

25. Compromisos

a) Compromisos por los arrendamientos en calidad de arrendatario.

Al 30 de junio de 2019 y 2018, la Sociedad tiene los siguientes compromi

los arrendamientos operativos en los que figura como arrendatario:

sos de pago minimos en relacion con

Al 30.06.18 Al 30.06.18
Partes Partes
relacionadas Otros Total relacionadas Otros Total

A pagar

- Hasta 1 afio - 317.812.715 317.912.718 - 7.510.657 7.510.657
- De1a2afios - 146.664.994 146.664.984 - 5.262.400 5.262.400
- De 2 a 3 afios - 15.219.758 15.216.758 - 5.439.257 5.439.257
- De3ad4afios - - - - - -
Total - | 479.797.467 479.797.467 - 18.212.314 18,212.314

b) Contratos de corretaje efectuados bajo la modalidad “Carta de garantia”.

Mediante la modalidad de corretaje efectuada con contratos con carta de garantia, la sociedad asume ante el
cliente comprador la obligacion del cumplimiento del contrato en el caso de que el cliente vendedor no entregara la
mercaderia. Este cumplimiento se da mediante la devolucién de los montos pactados por dicha operacion que pueden
resultar pendientes de entrega, asi como la diferencia de precio que pudiera surgir entre el precio al que se cerro el
contrato y el precio de la mercaderia del dia en que se cancele el mismo.

Al 30 de junio de 2019 y 2018, el saldo de operaciones de corretaje efectuadas mediante dicha modalidad de
contrato con carta de garantia, que se encontraban pendientes de entrega, dentro de los plazos contractuales
establecidos, ascendia a $ 517.847.325y $ 314.474.395, respectivamente.

Al 30 de junio de 2018 y 2018, no existen contratos incumplidos en los cuales la Sociedad haya sido
reclamado, en su condicién de garante, que no hayan sido previsionados.

!
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26.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 1° del Titulo IV, Capitulo IIl de
CNV, a continuacién se detallan las notas a los esta

por la Resolucién en formato de Anexos:

Anexo A — Bienes de uso

Anexo B — Activos Intangibles

Anexo C - Inversiones en acciones
Anexo D — Ofras inversiones

Anexo E - Previsiones

Anexo F — Costo de los bienes vendidos

Resolucién General N° 622 de la CNV

Anexo G — Activos y Pasivos en moneda extranjera

dos financieros consolidados qu

Nota 6
Nota 7

la Resolucién General N°622 de la
e exponen la informacion solicitada

Notas 11y 27

Nota 11
Nota 10

Notas 19, 20 y 28

Nota 28

27. Inversiones en acciones
Valor Valor Valor de Informacién sobre el ants emisor
gistrad gistrad i6n d R Porcentaje de participacion

Emisor y de los valores Clasa Cantidad | =130.06:18 | al30.06.18 | al 30.06.18 | principal sobre el capital social

Mercado & Wermino de BA SA Acciones 1 BG.987 436.085 | No cotiza Inversionas Argentina 0,34%

Total an actives

no comientes al 30.08.19 89,987

Total en activos

o corrientes al 30.06.18 - 139.085

28. Costos
Al 30 de junio de 2019:
Comisiones
Comisiones | de negocios | Comisiones Costo de Insumos
Concepto de corretaje |de cobertura | de Insumos |Consignacion granos vendidos Total
Existencia inicial al 30.06.18 - - - - - 57 587.953 57.587.944
Caompras - - - - .| s42.285.079 | 442285088
Gastos 256.684.911 22 815443 69.852.782 92 626.309 123.823.455 - 565.902.900
Existencia final al 30.06.19 - - - - - | (152.652.589) (152.652.599)
Totales 256.684.911 22.815.443 69.852.782 92.626.308 | 123.923.455 347.200.433 | 913.103.333
Al 30 de junio de 2018:
Comisiones
Comislones | de negocios | Comisiones Costo de Insumos
Concepto de corretaje |de coberiura | de insumos Consignacién granos vendidos Total
Existencia inicial al 30,06.17 - - - - 61.023.661 61.023.661
Compras - - - - - | 184.008.441 184.008.441
Gastos 203.566.194 11,753.814 39,127.539 67.550.696 | 190.724.586 - | 512,722,828
Existencia final al 30.06.18 - - - - - (57 587.953)| (57.587. 953)
Totales 203.566.194 11.753.814 39.127.539 67.550.696 | 190.724.586 187.444.149 | 700.166.978
Mo’
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29, Activos y pasivos en moneda extranjera

Los valores contables de los activos y pasivos en moneda extranjera son los siguientes:

Total al Total al
Instrumento / Moneda (1) Monto (2) T.C. 30.06.19 30.06.18
Activo
réditos Vi S crédito:
Déiares estadounidenses 13.803.046 42,263 587.542.723 345.193.124
Pesos chilenos 3.756.593 0,0626 ¥ 235,020 5544.113
Créditos por ventas y otros créditos con partes
relaclonadas
Délares estadounidenses 1.481.022 42,483% 62.684.193 535,257
Total créditos por ventas y otros créditos 850.661.836 351,272.494
i vos fi
Délares estadounidenses 9.632.131 42,263"% 407.053.861 344.811.853
Total inversiones en activos financleros 407.053.861 344.811.853
Efectivo y equivalentes de efectivo
Délares estadounidenses 677.722 42,263" 28,640,524 22.354 855
Pesos chilenos 10.879.847 0,0828'¥ 680.665 777.975
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 29.321.189 23.132.830
Total Activo 1.087.036.986 719.217.177
Pasivo
Deudas comerciales y otras deudas
Délares estadounidenses 8.651.013 42 483" 367.347.945 153.574.430
Pesos chilenos 2.278.380 00628 142,540 1,751,578
Deudas comerciales y otras deudas con partes
relaclonadas
Délares estadounidenses 2597 42 46319 110.287 -
Total Deudas comerciales y otras deudas 367.600.772 155,326.008
Préstamos
Délares estadounidenses 891440 42,463 37.853.204 45,190,831
Total Préstamos 37.853.204 45.190.831
Total Pasivo 405.453.978 200.516.840

m Se considera moneda exiranjera a aquella que difiere de la maneda funcional adoptada por |a Socledad al cleme del jercicio.

2) Expresado en moneda extranjera.

(3)  Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2019 segun Banco Nacién Argentina,

(4) Tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2018 seqln Banco Central de la Reptblica Argentina.

(5) Tipo de cambio vendedor vigente al 30 de junio de 2019 segun Banco Nacién Argentina utilizado para |a valuacién de saldos con partes
relacionadas de acuerdo & las disposiciones del grupo econdmico,

30. Cumplimiento de disposiciones de la comisién nacional de valores (C.N.V.)
En cumplimiento de lo establecido en el art. 22 Capitulo II, Titulo VIl de las Normas emitidas por la C.N.V. (N.T.
2013) segun Ley 26.831 (Decreto 1023/13) se informa a continuacion los Activos que conforman la contrapartida minima

segun lo establecido en los puntos 2) y 5) del anexo | del Capitulo |, titulo VI de las Normas (N.T. 2013).

Saldos en cuentas a la vista abiertas en bancos locales:

30.06.18
Banco Santander Rio Cta. Cte en pesos 1.021.185
Banco Industrial Cta. Cte en pesos 7.433.843
Banco itau Cta. Cte en pesos 2724101
Banco Nuevo Banco de Santa Fe Cta. Cte. en pesos 31.489
Banco ICBC Cta. Cte. en pesos 5.653
Banco Municipal de Rosario Cta. Cte en pesos 0,596
Banco CITY Cta. Cte en pesos 1.805.851
Banco Macro Cta. Cte en pesos 6,167
Banco Hipotecario Cta. Cte en pesos 5.456
Banco Galicia Cta, Cte en pesos 4,013
Fondo comun de inversion en pesos 173.593.005
TOTAL CONTRAPARTIDA LIQUIDA T 186.640.469
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Al 30 de junio de 2019 el patrimonio neto de la Sociedad asciende a $ 515.924.224 cumpliendo con la
exigencia minima requerida por la C.N.V. Adicionalmente, cumple con la exigencia de contrapartida liquida
correspondiente al 50% del importe del patrimonio neto minimo equivalente al monto de $ 13.223.960.

3. Guarda de documentacién (C.N.V.)

La Sociedad delega la custodia de la documentacion respaldatoria de las operaciones contables y demas
documentacion de gestion, no comprendida en el articulo 5, inciso a.3, seccion |, capitulo V del titulo Il de las normas de
C.N.V. (N.T. 2013y modificatorias) segun se indica en el siguiente cuadro:

Sujeto encargado del deposito Domicilio de la ublcacion
Archibox S R.L Nansen 478, Rosario — Santa Fe

Asimismo la Sociedad mantiene, en su sede social inscripta, el detalle de la documentacion dada en guarda a
disposicién de los organismos de control.

32. Bienes de disponibilidad restringida

Al 30 de junio de 2019y 2018 |a Sociedad ha constituido en ROFEX:

30.06.18 30.06.18
Concepto $ $
Garantia para incumplimiento (i) 1,144,193 357.031
Garantia Inicial (1) 1.144.183 354 587
Garantia por operaciones propias i) 48.002.058 30.578.759
- Utilizados por contratos abiertos 3.500.000 29 068.755
- Disponibles 44 502.068 610.004
Fideicomiso de garantia para operaciones de terceros (iil) 35.169.914 66.019

() Dicho importe se encuentra expuesto en la cuenta Garantia Inicial Rofex en el rubro Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados, activo no corriente.
(i) Diche importe se encuentra expuesto en los rubros tros créditos & inversiones en activos financieros, activo no corriente.
(i) Dicho importe no fue utilizado para cubrir margenes por las operaciones abiertas por terceros, se encuentra disponible para su utilizacion

33. Garantias otorgadas

La Sociedad ha participado como avalista en los siguientes préstamos que celebré Amauta Agro S.A,, vigentes
al 30 de junio de 2018:

Fecha de
Fecha Entidad Librador Avalista Moneda Monto vencimiento
Ba

23/01/2019 Menf::n Amauta Agro S.A. [Futuros y Opciones com SA. usD 500,000 21/08/2018

18/11/2018 ME::;?:n Amauta Agro SA. [Futuros y Opciones.com S.A uso 150.000 21/05/2020

04/06/2019 Banco Amauta Agro S.A. |Futuros y Opcicnes.com SA uso 225.000 31/12/2018

Santander Rio gro o4 uros y.Ups - 35 )
34. Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio, el Peso Argentino ha sufrido una caida de su valor respecto del Dolar
Estadounidense y otras monedas cercana al 36%, lo que genera un impacto positivo en la situacion patrimonial y los
resultados de la Sociedad originado principalmente por la exposicion al tipo de cambio de nuestros activos y pasivos
netos denominados en moneda extranjera que se detallan en la Nota 28.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos relevantes que puedan afectar significativamente los presentes estados financieros al 30 de junio
de 2018.
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Informe de la Comision Fiscalizadora

A los Sefores Accionistas de
Futuros y Opciones.com S.A.

Informe sobre los estados financieros

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, hemos examinado los estados
financieros consolidados adjuntos de FUTUROS Y OPCIONES.COM S A (la “Sociedad”), que comprenden el
estado de situacion financiera consolidado al 30 de junio de 2019, los estados de resultados integrales
consolidados, de cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.
Ademas, hemos revisado la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2019.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018, son parte
integrante de los estados financieros consolidados auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto,
deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por |a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF") adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante “FACPCE") Y
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de |a Ciudad Auténoma de Buenos Aires, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante "IASB" por sus
siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacién de los estados financieros consolidados libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades.

Alcance de nuestro examen

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros consolidados se efectuen de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacién de la razonabilidad de la informacién significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias
de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la
adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado un examen del trabajo realizado
por los auditores externos de la Sociedad, Abelovich, Polano & Asociados S.R.L., quienes emitieron su
informe con fecha 2 de septiembre de 2019. Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para
obtener elementos de juicio sobre |as cifras y otra informacion presentada en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion
del riesgo de incorrecciones significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error.
Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros
consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcion a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la Direccion de la Sociedad y
de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios
de administracién, financiacion, comercializacion y produccién, dado que son de incumbencia exclusiva del
Directorio y de la Asamblea.

]
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Informe de la Comisién Fiscalizadora (Continuacion)

Alcance de nuestro examen (Continuacion)

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 30 de
junio de 2018, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 18.550
y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros
contables de la Sociedad y otra documentacién pertinente.

Opinién
Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a) en nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada
de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. al 30 de junio de 2019, sus resultados integrales consolidados, los
cambios en el patrimonio consolidados y los fiujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las NIIF;

b) no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con la Memoria del
Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:

a) los estados financieros consolidados de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. no se encuentran
transcriptos en el libro “Inventario y Balances" y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en
lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades;

b) los estados financieros consolidados de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto en cuanto ala
transcripcién al Libro Inventarios y Balances, los cuales a la fecha no se encuentran transcriptos;

c) al 30 de junio de 2018, la Sociedad registra el patrimonio neto minimo y contrapartida liquida requerida
por la normativa de la Comisién Nacional de Valores para agentes de liquidacién y compensacion, segun
se menciona en la Nota 30 de los estados financieros consolidados referidos en el parrafo 1;

d) hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en gestion
de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. a la fecha de presentacién de los estados financieros
consolidados al 30 de junio de 2019, conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexoc | de la
Resolucion Técnica N° 45 de laF. ACP.CE;]

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
para FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires;

f) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 204 de la Ley General de Sociedades
N° 18.550.

N A

i ]
Por Comisin,Figcalizadora
W 'Lf /d/lf"

[
———Marcelo Héctor Fuxman
Sindico Titular

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de septiembre de 2019.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A.

CUIT N° 30-70360510-5

Domicilio legal: Moreno 877, piso 23

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. (la
“Sociedad®) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 30 de junio de 2019, los
estados de resultados integrales consolidados, de cambios en el patrimonio consolidado y de flujos de
efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de junio de 2018, son parte
integrante de los estados financieros consolidados auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto,
deberan ser considerados en relacién con esos estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Direccion

E| Directorio de la Sociedad ha optado y es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF") adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante "F.A.C.P.C.E.") y por el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, tal y como fueron aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “IASB" por sus siglas en inglés).
Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacién de los estados financieros consolidados libres de incorrecciones significativas
originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (en adelante “NIAs"), como fueron adoptadas en Argentina por la
F AC.P.C.E. mediante la Resolucion Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutem

la auditoria con el fin de obtener una seiuridad razonable sobre si los estados financieros consolidado: QI/

encuentran libres de incorrecciones significativas.
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Informe de los Auditores Independientes (Continuacion)

Responsabilidad de los auditores (Continuacién)

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y
otra informacion presentada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones significativas en los
estados financieros consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor
debe tener en consideracion el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por
parte de la Sociedad de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados, en funcion a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre |a eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas
realizadas por la Direccién de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros consolidados en
su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada
de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. al 30 de junio de 2019 sus resultados integrales consolidados, los
cambios en el patrimonio consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las NIIF.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de la Sociedad, que:

a) los estados financieros consolidados de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. no se encuentran
transcriptos en el libro "Inventario y Balances" y cumplen, excepto por lo mencionado anteriormente, en
lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades;

b) los estados financieros consolidados de FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto en cuanto a la
transcripcion al Libro Inventarios y Balances, los cuales a la fecha no se encuentran transcriptos;

c) al 30 de junio de 2018, la Sociedad registra el patrimonio neto minimo y contrapartida liquida requerida
por |la normativa de la Comision Nacional de Valores para agentes de liquidacion y compensacion, segun
se menciona en la Nota 30 de los estados financieros consolidados referidos en el parrafo 1;

d) al 30 de junio de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino ge

FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. que surge de los registros contables y de las liquidaciones d¢
Sociedad ascendia a $ 5.682.543 no siendo exigible a dicha fecha; 7/%/
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Informe de los Auditores Independientes (Continuacién)

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes (Continuacion)

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
para FUTUROS Y OPCIONES.COM S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de septiembre de 2019.
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